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Resumo

O presente estudo aborda a novagao prevista na nova Lei de Recuperacao de
Empresas e Faléncias (Lei n°® 11.101/2005) sob o aspecto de sua aplicagcdo no
processo de recuperacdo judicial, em contraponto a novacdo contemplada pelo
Cddigo Civil, realizando um profundo estudo dos efeitos causados pela
renegociacdo das dividas sobre suas garantias, bem como, da eficacia desse
instituto na viabilizacdo da preservacao da empresa. Para a compreensao do tema,
este trabalho inicia-se com a analise dos objetivos e principios norteadores do
processo de recuperacao judicial, com o intuito de se conhecer as necessidades da
sociedade em crise. A segunda parte da matéria se ocupa do estudo do
procedimento de recuperacdo, desde o0s requisitos que motivam o pedido de
reestruturacdo da empresa até a concessao de sua recuperacao judicial. Por fim,
adentra-se ao ponto principal deste trabalho: os efeitos da aplicagdo da novagéo,
instrumento classico do Direito Civil, no processo de recuperac¢éao judicial, abordando
o instituto da "novacdo recuperacional® e todas as suas peculiaridades,
principalmente, os seus efeitos, as divergéncias doutrinarias e jurisprudenciais sobre

esta matéria.

Palavras-chave: Empresa, recuperacéo judicial, novacdo, novagao recuperacional,

coobrigados.



Abstract

This study deals the novation in the New Business Restructuring and Bankruptcy
Law (Law No. 11.101 / 2005) under the aspect of its application in the court
supervised organization, as opposed to novation contemplated by the Civil Code,
performing an in-depth study of the effects the renegotiation of debts on their
guarantees, as well as the effectiveness of this instrument in enabling the
preservation of the company. For the understanding of the subject, this works begins
with the analysis of the objectives and guiding principles of the court supervised
organization, in order to meet the needs of society in crisis. The second part of the
matter is concerned with the study of the court supervised organization procedure,
since the requirements that motivate the request for restructuring the company to
grant its court supervised organization. Finally, it enters to the main point of this work:
the purposes of novation, classical instrument of civil law, in the court supervised
organization, addressing the Institute of "novacdo recuperacional” and all its
peculiarities, especially its effects, doctrinal and jurisprudential differences on this

matter.

Keywords: Company, court supervised reorganization, novation, novagao

recuperacional, co-obliged parties.
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1. INTRODUCAO

A Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias, Lei n° 11.101/2005, inovou ao
introduzir no direito brasileiro a possibilidade das empresas em crise postularem sua
reestruturacdo, permitindo a manutencdo dos empregos, de sSeus recursos

produtivos e o pagamentos dos credores.

Para definir se uma empresa retine ou nao requisitos para o deferimento de
sua recuperacdo judicial, o Poder Judiciério realiza um exame de viabilidade do
pedido, tendo em vista quesitos como: a importancia social da empresa, mao de
obra e tecnologia empregadas, volume do ativo e passivo, idade da empresa e porte

econdmico.

Ainda que conduzido pelo Poder Judiciario, as principais decisbes
decorrentes desse procedimento como, por exemplo, a aprovacdo do plano de
recuperagdo e 0s meios a serem utilizados para se alcangar esse fim, sdo decidas
de forma conjunta pelos credores e devedores, principais sujeitos do regime em

guestao.

E nessa esfera de crise e de incerteza quanto ao cumprimento das
obrigacbes avencadas pelo devedor que a lei procurou atribuir maior seguranca
juridica ao plano de recuperacao aprovado e homologado, através do instituto da

novacao dos créditos submetidos ao procedimento concursal.

Trata-se de um tema complexo e cheio de peculiaridades que o diferenciam
da novacdo aplicada pelo Direito Civil. A compreensdo dessas diferencas sera
crucial para analise de uma das principais discussdes da doutrina e jurisprudéncia a
respeito desse assunto: os efeitos da novagcdo no que se refere a extincdo das
garantias prestadas as dividas da empresa recuperanda, em observancia ao art. 59

da Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias.

Tema este que, apesar de expressamente previsto em lei, fomenta debates
que vao além de sua discussdo e passam a questionar a efetivacdo dos principios
norteadores da recuperacao judicial, tendo em vista que, na maioria das vezes, as

garantias das obrigacdes séo prestadas pelo préprios socios da empresa devedora.
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2. A REFORMA DO DIREITO FALIMENTAR BRASILEIRO ATRAVES DO
INSTITUTO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL DE EMPRESAS

A Lei n® 11.101/05 surgiu em meio ao clamor dos juristas e doutrinadores
brasileiros pelo advento de uma nova legislacdo falimentar que se adequasse a
realidade socioeconémica do pais e que fosse capaz de solucionar adequadamente
0s problemas gerados pela crise de grandes empresas.

O antigo diploma normativo, o Decreto-Lei n° 7.661/1945, promulgado no fim
da Segunda Guerra Mundial, encontrava-se defasado e era incapaz de oferecer a
qualquer empresa a superacdo de seus problemas econdmicos. Entretanto, como
muito bem pontuado por Newton Lucca e Renata Mota Maciel M. Dezem (Dez anos
de vigéncia da Lei 11.101/2005. Ha motivos para comemorar?), "as deficiéncias do
velho Decreto-Lei 7.661, de 1945, ndo decorriam de falhas técnicas existentes em

seu texto, mas sim de sua inafastavel obsolescéncia™.

Naturalmente, o periodo poés-guerra trouxe grandes modificacbes para o
mundo, principalmente no que tange ao papel assumido pela empresa moderna.
Nesse contexto, a antiga Lei, pautada na figura do comerciante individual, foi editada
em completo desacordo com as transformacdes da época, nas quais as atribuices
da empresa passaram a prevalecer cada vez mais sobre o papel do antigo

comerciante.

O objetivo do Decreto-Lei de 1945 consistia, basicamente, em regular a
relacdo existente entre credores e devedores, de modo a proteger os interesses de
um ou do outro, desconsiderando o0s interesses da sociedade empreséria e,
principalmente, a repercussdo da insolvéncia no mercado, bem como, as

consequéncias de ordem social.

A respeito do tema sustenta Paulo Roberto Colombo Arnaldi:

Como decorréncia natural o0 modelo procedimental de liquidacdo do
ativo para pagamento do passivo, com encerramento das atividades,
vigentes com o Decreto-Lei de 1945, ocorriam sérios problemas de
ordem social, como: a) desemprego; b) perda de renda e; ¢) queda

! Dez anos da Lei n° 11.101/2005: estudos sobre a lei de recuperacéo e faléncia / coordenadores
Sheila C. Neder Cerezetti, Emanuelle Urbano Maffioletti. Sdo Paulo: Almedina, 2015. Vérios autores.
p. 84.
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na arrecadacgédo de tributos e do produto interno bruto (P.l.B). Frente
a este quadro, amplamente desfavoravel, esgotou o sistema de
insolvéncias anterior, 0 que necessitou reformas em sua estrutura
. s q 2
juridica.

Nessa conjuntura, as empresas que fracassavam na administracdo de suas
atividades se submetiam aos procedimentos da faléncia e concordata, regulados
pelo velho Decreto, o que, consequentemente, gerava ndo s6 a perda de seus
negocios, como também de toda a reputacdo que construiram ao longo do exercicio

de suas funcdes.

A partir do momento em que o legislador compreendeu a importancia
desempenhada pela empresa em conjunto com 0 empresario e 0s transtornos
gerados por uma faléncia, os quais atingiam os multiplos interesses envolvidos na
atividade empresarial — dos empregados, dos sécios, dos credores, do fisco e do
mercado como um todo —, gerando, inclusive, sérios problemas na economia, restou

evidente a necessidade de reforma da legislagéo falimentar vigente.

Finalmente, em 9 de fevereiro de 2005, foi promulgada a Lei n° 11.101/05,
diploma que, conforme mencionado na introducdo deste tema, inovou o direito
falimentar brasileiro ao regular os institutos da recuperacéao judicial e extrajudicial de
empresas, inserindo na legislacdo patria novos mecanismos que garantiram a
possibilidade de uma empresa em crise se restabelecer financeiramente e voltar a

produzir, mantendo as suas atividades e impulsionando a economia do Estado.

Nesses termos, extinguiram-se as concordatas e instituiram a recuperacao

judicial, medida que antecede a decretacado da faléncia.

2.1. OBJETIVOS DA RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

A recuperacdo judicial trouxe profundas mudancas para o ordenamento

juridico brasileiro ao oferecer um novo tratamento as empresas em situacéo de crise.

> ARNOLDI, Paulo Roberto Colombo. Balanco do primeiro ano de vigéncia da nova lei de
recuperacdo brasileira — Lei n. 11.101/05: Exitos e preocupac¢des quanto a solucéo da crise
econdmica financeira. 2006. Jornadas Nacionales de Derecho Comercial. p. 80.
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Assim, para tratar de tal matéria, a Lei n° 11.101/05 definiu, em seu art. 47, os

objetivos que norteiam este instituto, conforme sera exposto a seguir:

Art. 47. A recuperacao judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo
da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de
permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagdo da empresa, sua funcéo social e o estimulo a atividade
econdmica.’

Como se pode observar, o referido dispositivo implementa uma nova viséao
sobre o direito falimentar ao substituir o sistema liquidatorio, vigente no antigo
Decreto-Lei, por um sistema recuperacional, o qual tem como principio basilar a

preservacgao da atividade produtiva e a fungéo social da empresa.

Waldo Fazzio Janior explica que:

O objetivo da recuperacdo passa, € natural, pela maximizacdo das
possibilidades dos credores ou, pelo menos, evidencia sensivel
esforco no sentido de que tais rendimentos sejam superiores aos
que, eventualmente, aqueles credores receberiam numa faléncia do
devedor. Também inegavel horizonte legal a viabilizacdo da empresa
devedora, ndo para proteger seus s6cios ou administradores, mas
com o fito de conservar os empregos que oferece e continuar
produtiva no mercado”,

Nesse contexto, o novo diploma legal definiu em seu texto os elementos
necessarios para viabilizar a superacao da situacao de crise e evitar a decretacéo da
faléncia, cabendo a empresa comprovar que sua condi¢ao financeira ainda pode ser

recuperada através desse processo.

Entretanto, Fabio Ulhoa Coelho ressalta que:

Nem toda empresa merece ou deve ser recuperada. A reorganizacdo
de atividades econbmicas € custosa. Alguém ha de pagar pela
recuperacao, seja na forma de investimentos no negdcio em crise,
seja na de perdas parciais ou totais de crédito. Em ultima analise,
como 0s principais agentes econdmicos acabam repassando aos

® BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperac¢éo Judicial e Faléncias).
Regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/1ei/111101.htm>. Acesso em
04 de maio de 2016.

* FAZZI0 JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2010. p. 114.
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seus respectivos precos as taxas de riscos associados a
recuperacao judicial ou extrajudicial do devedor, o 6nus da
reorganizacdo das empresas no Brasil recai na sociedade brasileira
como um todo. O crédito bancario e os produtos e servicos
oferecidos e consumidos ficam mais caros porgue parte dos juros e
precos se destina a socializar os efeitos da recuperacdo das
empresas.

Como é a sociedade brasileira como um todo que arca, em Ultima
instancia, com os custos da recuperacao das empresas, € necessario
gue o Judicidrio seja criterioso ao definir quais merecem ser
recuperadas”.

Por esta razdo, o legislador estabeleceu no art. 48 da Lei n°® 11.101/05 os
requesitos necessarios para que o devedor possa pleitear em juizo a recuperagao
judicial de sua empresa, séo eles: (i) exercer regularmente suas atividades ha mais
de 2 (dois) anos; (ii) ndo ser falido ou, se o foi, que as responsabilidades decorrentes
da decretacdo ja tenham sido declaradas extintas por sentenca transitada em
julgado; (iii) ndo ter obtido nos ultimos 5 (cinco) anos a concessao de recuperacao
judicial; (iv) n&o ter obtido a concesséo de recuperacéo judicial de microempresas e
empresas de pequeno porte hd menos de 8 anos; (v) néo ter sido condenado ou ndo

ter administrador ou sécio controlador condenado por crime falimentar®.

Entretanto, apesar da nova legislacdo ndo indicar de forma objetiva a quem
compete o exame de viabilidade da empresa, questdo esta que acaba ficando ao
critério da doutrina e do judiciario, Fabio Ulhoa Coelho aponta que:

O exame da viabilidade deve ser feito, pelo Judiciario, em funcao de
vetores como a importancia social, a mdo de obra e tecnologia

empregadas, o volume do ativo e passivo, o tempo de existéncia da
empresa e seu porte econémico’.

Ocorre que tal analise exige um conhecimento multidisciplinar dos juizes por
envolver diversas matérias que fogem de sua area de atuagcdo — economia,
administracao, contabilidade, sociologia e outras — e que sdo abordadas de forma

especifica, o que acaba tornando o seu trabalho ainda mais complexo.

® COELHO, Fabio Ulhoa. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa. 23. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011. p. 413.

® BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias).
Regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresério e da sociedade empresaria.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/1ei/111101.htm>. Acesso em
04 de maio de 2016.

” COELHO, Fabio Ulhoa. op. cit., loc. cit.
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Nesse caso, alguns magistrados, em conformidade ao posicionamento de
Fabio Ulhoa Coelho, optam por realizar o estudo da viabilidade da empresa, fazendo
uso de uma assisténcia técnica pericial® para auxilia-los na andlise prévia da

documentacéo exigida pelo art. 51 da LRFE.

A respeito deste tema, o Superior Tribunal de Justica, em decisédo da Terceira
Turma no julgamento do REsp n® 1408973/SP°, concluiu que compete ao juiz a
andlise da viabilidade da empresa para a aprovacdo ou ndo do plano de

recuperacéo judicial apresentado.

No entanto, esta decisdo néo reflete o posicionamento majoritario desta Corte
Superior de Justica, que firmou entendimento no sentido de que o exame de
viabilidade da empresa compete aos préprios credores, pois além de terem maior
conhecimento sobre a atividade empresarial desempenhada e o mercado no qual o
negécio esta inserido, também sdo 0s que possuem maior interesse na recuperagao

da empresa em crise™.

Superado esse exame de viabilidade, discute-se entdo a execucdo da
reestruturacdo almejada. Nesse aspecto, a Lei de Faléncias mostra que as
negociacdes serdo fundamentais para a viabilizacdo da recuperacéo, bem como, a
estruturacdo de um plano flexivel que contemple, ao mesmo tempo, as condi¢cdes do

mercado e 0s interesses econdmicos da empresa devedora.

Nesse aspecto, ha uma divergéncia na doutrina acerca do objetivo dado pelo
legislador a preservacdo da empresa. Na visdo de Fazzio Junior, a LRFE prioriza os
interesses dos credores. Todas as ferramentas dadas pela legislacdo ao devedor
estdo voltadas para a futura solugcdo do passivo. Segundo o doutrinador, "a

® Nesse sentido: TJISP. Agravo de Instrumento n° 2058626-90.2014.8.26.0000, Relator: Teixeira
Leite, Data de Julgamento: 03/07/2014, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial.

° BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp 1408973/SP, Relator: Ministro SIDNEI BENETI, Data
de Julgamento: 11/03/2014, TERCEIRA TURMA, DJe 13/06/2014. Disponivel em:
<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?processo=1408973&&tipo_visualizacao=RESUMO
&b=ACOR&thesaurus=JURIDICO&p=true>. Acesso em: 23 agosto de 2016.

1% vide: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp 1359311/SP, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 09/09/2014, DJe 30/09/2014. Disponivel em:
<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/doc.jsp?processo=1359311&b=ACOR&p=true&t=JURIDIC
0O&I=10&i=1>. Acesso em: 23 agosto de 2016.



15

preservacdo do crédito ndo deixa de se alinhar entre as principais metas desse

esquema juridico preventivo da liquidagao"*".

Por outro lado, no entendimento de Gladston Mamede, o objetivo do
legislador ndo foi proteger o empresario ou a sociedade empresaria, mas sim
contemplar a comunidade e o Estado, os quais, de algum modo, se beneficiam da
atividade desempenhada pela empresa'?.

Ressalta-se ainda que para alguns doutrinadores os objetivos elencados no
art. 47 da LRFE foram dispostos de forma hierarquica. Este é o caso, por exemplo,
de Gladston Mamede que dispde os interesses da seguinte forma: "em primeiro
lugar, a manutencdo da fonte produtora, ou seja, a preservacao da empresa, em

segundo lugar, a manutencdo do emprego dos trabalhadores e, em terceiro lugar, a

preservacdo dos interesses dos credores™?,

Nesse mesmo sentindo, posiciona-se Manoel Bezerra Filho ao comentar o
mesmo dispositivo, declarando existir uma superioridade dos objetivos de
manutencao da fonte produtora e dos empregos sobre a preservagao dos interesses

dos credores®*.

Em sintese, utilizando a perspectiva adotada pelo doutrinador Fazzio Janior, a
recuperacao judicial tem por objetivo:

(i) reorganizar a empresa em crise financeira;

(ii) preservar as oportunidades de emprego;

(iii) implementar a valorizagdo da massa proxima da insolvéncia;

(iv) dilatar as possibilidades de negociacdo para a solucdo de
passivo;

(v) envolver a maior parcela possivel de credores e empregados do
devedor;

(vi) fixar os efeitos da desaprovacdo ou descumprimento do plano;
(vii) regular a conversao da recuperacao judicial em faléncia;

(viii) especificar o contetdo minimo e a justificativa do plano;

(ix) fixar mecanismos de alteracdo do plano;

1 FAZZ10 JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2010. p. 115.

12 MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recuperacdo de empresas. v. 4.
Séo Paulo: Atlas, 2006. p. 182-183.

3 MAMEDE, Gladston. Manual de Direito Empresarial. 82. ed. So Paulo: Atlas, 2013. p. 436.

14 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias Comentada.
52 ed. rev., atual. e ampl. S&o Paulo: Editora Revista dos Tribunais, 2008. p. 142-143



16

(xX) estabelecer os limites da supervisédo judicial da execucdo do
plano; e

(xi) regulamentar o elenco de atribuicdes dos 6rgaos administrativos
do plano®™.

2.2. PRINCIPIOS NORTEADORES DA RECUPERACAO JUDICIAL

Da analise da legislagdo vigente sobre o tema, bem como das posi¢cdes
doutrindrias e jurisprudenciais consolidadas nos Tribunais de Justica Patrios, é
possivel observar que existem parametros principiolégicos que, obrigatoriamente,
devem ser seguidos por todos os envolvidos no procedimento de recuperagao
judicial (Magistrado, Administrador Judicial, Recuperanda e demais partes), 0s quais
tém por finalidade o crescimento e o desenvolvimento econdmico da empresa, bem

como, a manutencgao de sua funcao social.

O mais célebre destes, é o Principio da Preservacdo da Empresa, o qual foi
positivado pelo legislador no ja mencionado art. 47 da Lei n.° 11.101/2005%. O
objetivo desse principio consiste, nas palavras de Scilio Faver, "privilegiar aquela
atividade econdmica organizada (denominada como empresa) em detrimento de

acdes de credores intolerantes e egocéntricos™’.

Em outras palavras, este principio tem por finalidade conservar a atividade
empresarial, bem como, tudo aquilo que decorre dela: a circulacdo de riquezas, o
consumo de bens e/ou servicos, 0s empregos criados e os tributos gerados para o
Estado, preservando-se, assim, a funcao social da empresa. Nas palavras de Waldo

Fazzio Junior:

Insolvente ou ndo, a empresa é uma unidade econdmica que
interage no mercado, compondo uma labirintica teia de relages
juridicas com extraordinaria repercussdo social. E uma unidade de
distribuicdo de bens e/ou servicos. E um ponto de alocacdo de
trabalho, oferecendo empregos. E um elo na imensa corrente do

* FAZZI0 JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas. 5. ed. Sdo Paulo: Atlas,
2010. p. 115-116.

® Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa,
sua fungéo social e o estimulo a atividade econdmica.

" FAVER, Scilio. Curso de Recuperacdo de Empresas. Sdo Paulo: Atlas, 2014. p. 7
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mercado que, por isso, ndo pode desaparecer, simplesmente, sem
causar sequelas®®.

Nesse ponto, destaca-se que a preservacado da empresa nao se traduz na
protecdo do empresario, mas sim na preservacado dos interesses de todos aqueles
que se beneficiam da sua capacidade econbmica como o0s empregados, 0S
credores, os consumidores e até mesmo o Fisco. No contexto da insolvéncia, o que
se busca € o equilibrio dos interesses envolvidos, separam-se 0s interesses da
empresa e de seus sOcios, a procura de uma solucao justa e eficaz no plano juridico,

econdmico e social, a fim de impedir que se atinja a faléncia.

A necessidade de manutencdo da empresa estd associada ao fato de que sua
crise causa sérios prejuizos a comunidade. Tendo em vista que, na maioria dos
casos, a crise mencionada esta relacionada a fatores econdmicos, a Lei n°
11.101/05 acaba por assumir o papel de assegurar 0 soerguimento econdmico-

financeiro da empresa devedora, através da concessao da recuperacao.

Por outro lado, Scilio Faver destaca que essa protecdo e preservacao da
atividade econdmica empresarial conferida pela Lei ndo deve resultar em processos
morosos com O objetivo de “barganhar” com os credores. No entendimento do
doutrinador, ndo se pode permitir que esta alternativa dada a empresa por meio do
procedimento de recuperacao judicial seja utilizada como uma manobra escusa de

se retardar o inevitavel e ludibriar credores®®.

Em sintese, ao elaborar a nova legislacéo falimentar, o legislador claramente
optou por priorizar a recuperacado da empresa ao invés de sua liquidacéo e é dessa
forma que este instituto deve ser compreendido, ndo como um passo para faléncia,

mas sim como uma forma de evita-la.

Nesse aspecto, se faz necessario compreender que o0 instituto da

recuperagdo possui a prerrogativa de evitar a quebra do empresario e ndo de adia-

20

la®°. Porém nem todas as empresas sdo passiveis de serem recuperadas®, a

® FAZZ10 JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 20.

Y FAVER, Scilio. op. cit., loc. cit.

20 BATTELLO, Silvio Javier (Org.). Principais controvérsias da nova lei de faléncias. Porto Alegre:
Sergio Antonio Fabris, 2008.

! COELHO, Fabio Ulhoa. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa. 23. ed. S&o Paulo:
Saraiva, 2011. p. 412.
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concessao da recuperacdo exige um exame de viabilidade financeira. Aplica-se,

assim, o Principio da Viabilidade da Empresa.

Waldo Fazzio Janior, ao conceituar o referido principio, descreve a
necessidade de se analisar 0 contexto econdmico-financeiro no qual a empresa
encontra-se inserida:

Por mais que se ponha em relevo a importancia da atividade
econdmica organizada no bojo de uma sociedade pluralista e de livre

7

iniciativa, sempre € aconselhavel ter em mente, também, o
desservico prestado pela empresa assolada pela insuficiéncia de
meios de pagamento e pela desestruturacdo. Dai infere-se que ha
um ponto divisoério, de analise obrigatéria, ao se buscar em remédios
para o0s problemas derivados da insolvéncia empresarial: a
viabilidade do empreendimento em crise?.

De acordo com o doutrinador, a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia
estabelece uma divisdo essencial entre as empresas economicamente viaveis e as
invidveis, de tal modo que o procedimento da recuperacdo apresenta-se como
solugdo mais adequada para o tratamento das primeiras e no caso das empresas
inviaveis, o processo de faléncia representa 0 meio mais eficiente e eficaz de lidar

com a respectiva situacao econdmica. Continua o autor:

Viaveis, é claro, sdo aquelas empresas que reunem condicbes de
observar os planos de reorganizacdo estipulados nos arts. 47
(recuperacgédo judicial) e 161 (recuperagdo extrajudicial) da LRE. A
afericdo dessa viabilidade esta ligada a fatores enddégenos (ativo e
passivo, faturamento anual, nivel de endividamento, tempo de
constituicdo e outras caracteristicas da empresa) e exogenos
(relevancia socioecondémica da atividade)®.

No mesmo sentindo € o posicionamento de Fabio Ulhoa Coelho que define
em sua obra os requisitos a serem considerados pelo Judiciario para a concessao
da recuperacédo judicial, sdo eles: importancia social, mao-de-obra e tecnologias
utilizadas, volume do ativo e do passivo, o tempo de existéncia da empresa e 0 seu

porte econdmico®.

Apesar da analise dos fatores anteriores ser essencial para o exame de

viabilidade da empresa, outra medida se faz necesséaria no contexto da recuperacao,

2 EAZZIO JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 16.
% 1dem.
% COELHO, Fébio Ulhoa. op. cit. p. 413.
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trata-se da Ponderacéo de Interesses. Tal principio visa equilibrar os interesses das
partes envolvidas na recuperacao judicial, de modo a se evitar o privilégio excessivo
dado ao devedor que busca o instituto recuperatorio, bem como, defendé-lo de
eventuais atitudes drasticas tomadas por certos credores. Isso porque, 0 objetivo

maior oriundo do equilibrio dessas investidas é a manutencdo das atividades

empresariais rentaveis?>.

Diante dessa preocupacgao com os diversos interesses em jogo, economistas
e administradores tendem por desconsiderar o interesse dos credores, em total
contraponto aos pressupostos da legislacdo falimentar que, desde sua origem,
sempre demonstrou preocupacdo com os titulares de créditos em face do devedor

em crise.

Como muito bem pontuado por Waldo Fazzio Junior, do mesmo modo que 0s
interesses dos credores ndo podem ser identificados e satisfeitos de imediato, o
processo de insolvéncia também ndo pode se prolongar interminavelmente. A rapida
satisfacdo dos créditos exige uma verificacdo da preferéncia de credores, bem
como, dos pagamentos satisfatorios. Nesse caso, a manutencdo da empresa se
torna essencial para o atendimento apropriado das pretensées crediticias®®.

Percebe-se, entdo, que os principios analisados encontram-se relacionados a
uma mesma finalidade: a preservacdo e a manutencéo da empresa. Esta protecao
conferida a atividade empresarial também esta ligada ao Principio da Maximizacao
dos Ativos, o qual consiste na conservacdo dos bens e negécios da empresa

devedora e, se possivel, na otimizacdo dos mesmos.

Vale destacar que, na recuperacéo judicial, a maximizacdo dos ativos deve
estar atrelada a meta de satisfacdo dos créditos e de todos 0s encargos existentes.
N&o se trata aqui de preservar 0s ativos para o usufruto do empresario, mas sim

para recuperar a empresa por meio da tutela de seus bens?’.

Ainda no que diz respeito aos créditos, existe um principio voltado para
garantir a equidade de tratamento concedida aos credores de uma mesma classe

no procedimento de recuperacdo judicial, trata-se do Principio da Par Conditio

2> FAVER, Scilio. op. cit. p. 8.
6 EAZZIO JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 18.
" 1dem.
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Creditorum. Este principio tem como objetivo orientar a participacdo dos credores,

tendo em vista que os mesmos desempenham um papel decisivo para 0o bom

andamento da recuperacdo da empresa. Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho®:

Os credores do devedor que ndo possui condicbes de saldar, na
integralidade, todas as suas obrigac6es devem receber do direito um
tratamento parificado, dando-se aos que integram uma mesma
categoria iguais chances de efetivacao de seus créditos.

Desta forma o direito tutela o crédito e especialmente o crédito
comercial, possibilitando que melhor desempenhe sua funcdo na
economia e, consequentemente, na sociedade. As pessoas se
sentem menos inseguras em facilitar o crédito na exata medida em
gue podem contar com esse tratamento parificado na hipotese de vir
o devedor a encontrar-se numa situacao patrimonial que o impeca de
honrar, totalmente, seus compromissos.

Pode-se dizer que, mais do que orientar credores, este principio busca a

igualdade no tratamento destes, considerando fatores como a relevancia das

exigéncias para o pagamento dos créditos e ndo a rapidez do credor que primeiro se

habilitou no processo, modalidade esta que ocorria na extinta concordata. Sobre o

assunto, Waldo Fazzio Junior explica:

estabeleceu, em seu art. 4

Cada crédito deve observar o sitio que a lei Ihe reserva na
classificacdo geral, assegurando-se, de modo decisivo, que a indole
preferencial de alguns seja efetivamente observada.

Na verdade, esta regra diz respeito a proporcionalidade na
consideracdo dos créditos, o que implica respeitar as peculiaridades
que a lei atribui a cada um.

E inegavel a posicdo de paridade dos credores, o que néo traduz,

necessariamente, nivelamento?.

Nesse caso, deve-se levar em consideracdo que a Lei n° 11.101/05

1%, uma divisdo dos credores em quatro classes e que

*® COELHO, Fébio Ulhoa. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa. 23. ed. Sdo Paulo:

Saraiva, 2011. p. 348.

? FAZZI0 JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 19.

0 Art. 41. A assembléia-geral ser4 composta pelas seguintes classes de credores:

| — titulares de créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho;

Il — titulares de créditos com garantia real;

Il — titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados.
IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte. (Incluido
pela Lei Complementar n® 147, de 2014)

(..)


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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cabe ao devedor se atentar para que as propostas feitas aos credores respeitem
esta divisdo, a fim de que nao haja o favorecimento de determinados credores em

detrimento de outros dentro de uma mesma classe®..

Entretanto, na atual conjuntura de aplicagdo da LRFE e no intuito de garantir
o Principio da Preservacdo da Empresa, verifica-se que o Principio da Par Conditio
Creditorum vem sendo mitigado pela doutrina®* e jurisprudéncia®®, diante da
necessidade de flexibilizacdo das regras estabelecidas pela Lei, concedendo a
empresa em processo de recuperacdo, respeitado determinados pressupostos, a
possibilidade de dispensar um tratamento diferenciado a credores de uma mesma
classe quando isso importar na preservacao de sua atividade empresarial e resultar

a superacao de seu estado de crise.

Dando continuidade ao estudo dos principios, ainda resta analisar o Principio
da Publicidade dos Procedimentos. O préprio nome ja diz tudo, o procedimento da
recuperacédo judicial exige a maior transparéncia possivel quanto a todos os atos
praticados no processo e também pela empresa na busca de sua recuperacao
financeira. Por atos entende-se: a estipulacéo de prazos, condi¢des, fundamentos e

medidas a serem adotadas durante o processo recuperacional.

O objetivo deste principio consiste, basicamente, em dar ciéncia aos credores
de todos os riscos assumidos com a anuéncia do processo de recuperacao judicial,
bem como, da real situacdo econdmica da empresa. Prevendo essa necessidade, o0
legislador privilegiou a transparéncia dos atos nos arts. 51, 11** e 53, Il e 1I* ambos

da LRFE. Sobre este ponto, Waldo Fazzio Junior faz uma importante ressalva:

*! Enunciado n° 57 da | Jornada de Direito Comercial: O plano de recuperacéo judicial deve prever
tratamento igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuam interesses
homogéneos, sejam estes delineados em fungdo da natureza do crédito, da importancia do crédito ou
de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano e homologado pelo magistrado.

*2 Vide os Enunciados n° 73 e 81 da Il Jornada de Direito Comercial.

** Nesse sentido é o posicionamento do Tribubal de Justica do Estado de S&o Paulo: Agravo de
Instrumento n. 0020538-51.2013.8.26.0000, 12 Camara Reservada de Direito Empresarial, Relator
Des. Francisco Loureiro, julgado em 04/07/2013; Agravo de Instrumento n. 2068607-
46.2014.8.26.0000, 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Relator Des. Ramon Mateo Junior,
julgado em 11/11/2015; Agravo de Instrumento n. 2249343-25.2015.8.26.0000, 12 Camara
Reservada de Direito Empresarial, Relator Des. Teixeira Leite, julgado em 06/04/2016;

% Art. 51. A peticdo inicial de recuperacao judicial serd instruida com:

(.)
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Evidentemente, a plena publicidade ndo se contenta com sua
mencéao legal. Reclama fiscalizacdo permanente e zelosa do érgdo
judiciario, do administrador da massa e do representante do
Ministério Publico®.

Essa necessidade de fiscalizagdo, mencionada pelo autor, pode ser explicada
pelo intuito que o principio em questdo possui de impedir que sejam praticadas
fraudes durante o processo de recuperacao. Inclusive, sua existéncia € essencial no
gue tange a aprovacao do plano pelos credores. Nas palavras de Alexandre Alves
Lazzarini, "ndo basta que a empresa seja transparente: € importante que 0s
credores tenham disposicdo de analisar as informacdes apresentadas de modo a

decidir quanto & consisténcia do plano e sua plausibilidade"’.

Apesar dos essenciais principios norteadores do processo de recuperacao
judicial ja terem sido objeto de analise do presente estudo, cumpre ressaltar que
ainda existem outros principios considerados por alguns autores. Este € o caso de
Scilio Faver, o qual ainda aborda mais trés principios em sua obra Curso de

Recuperacdo de Empresas®, s&o eles:

O Principio da Amplitude da Aplicacdo da Lei 11.101/05, o qual tendo em
vista a competéncia do instituto da recuperacdo para proporcionar o
desenvolvimento e o avanco econbmico da empresa, tem por objeto analisar a

viabilidade do empresério para se submeter a sua aplicacéo.

O segundo € o Principio da Celeridade Processual, o qual tem como

finalidade impedir que o processo de recuperacao judicial se prolongue por tempo

Il - as demonstracdes contdbeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas
especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita observancia da legislagdo societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de:
a) balanco patrimonial;
b) demonstracao de resultados acumulados;
¢) demonstragéo do resultado desde o ultimo exercicio social;
d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;
% Art. 53.0 plano de recuperacdo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel
de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da recuperacéo judicial,
sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter:
Il - demonstracéo de sua viabilidade econémica; e
Ill - laudo econ6mico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, subscrito por
Eﬁrofissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

FAZZIO JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 18.
3" LAZZARINI, Alexandre Alves. Reflexdes sobre a Recuperacdo Judicial de Empresas. In:
LUCCA, Newton de. DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (Coords.) Direito Recuperacional —
Aspectos Tedricos e Praticos. Sao Paulo: Quartier Latin, 2009. p. 127-129.
* FAVER, Scilio. op. cit. p. 9-10.
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indeterminado, possibilitando aos empresarios insolventes que utilizem a demanda
judicial como uma forma de obterem recursos para a manutencao de sua atividade
empresarial por meio do Judiciario. Diante dessa possivel conjuntura, a LRFE
estipulou um prazo de 2 (dois) anos para o monitoramento judicial de cumprimento

do plano de recuperacéo apresentado, conforme previsdo de seu art. 61% .

Por fim, o ultimo principio a ser estudado € o Principio da Participacdo Ativa
dos Credores, que, como o respectivo nome explica, tem o objetivo de promover a
participacdo efetiva dos credores no processo de recuperacdo judicial,
principalmente, incentivar a sua atuacédo nas assembleias, a qual ndo é costumeira,
visto o recorrente absenteismo em tais reunifes. Sobre este aspecto, Scilio Faver

conclui:

De nada adianta um processo que visa a recuperacao e preservagao
de atividades econbmicas se ndo houver uma convergéncia,
principalmente dos submetidos a essa recuperacdo, com 0S
integrantes e membros da recuperanda. A figura do administrador
judicial nesse ponto é crucial, pois dentro dos seus deveres e
atribuicbes esté a capacidade de se comunicar com os credores, ndo
para convencé-los, mas para auxilid-los com esclarecimentos e
transparéncia acerca das atividades do devedor. Nao é tarefa do
magistrado, mas sim da figura do administrador judicial®.

Desse modo, € possivel concluir que todos os principios norteadores da
recuperacao judicial estdo diretamente ligados entre si e voltados para um mesmo
propdsito, o qual consiste em assegurar condicdes favoraveis para que uma
empresa viavel possa sair de uma situacao de crise e se manter ativa e produtiva no

mercado econdmico.

% Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, 0 devedor permanecera em recuperacgao
judicial até que se cumpram todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois)
anos depois da concessao da recuperacao judicial.

“° FAVER, Scilio. op. cit. p. 10.
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3. PROCEDIMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

O estudo dos efeitos decorrentes da concessao da recuperagao judicial de
uma empresa exige a adequada compreensao de seu procedimento, tendo em vista
se tratar de um processo complexo e dotado de diversos atos de natureza
econdmica. Apesar de tais procedimentos encontrarem-se previstos na Lei n°
11.101/05, imprescindivel se faz a andlise e diferenciacdo de duas etapas
importantes desse processo: 0 deferimento de seu processamento e a concessao da

recuperacao judicial.

A partir desse ponto, tem-se 0 inicio de um processo voltado para a
reestruturacdo econdmica de uma empresa em crise, através da atuacao do Poder
Judiciério, quem ird gerir e supervisionar todo o procedimento recuperatorio, tendo
em vista ter sido este o meio escolhido pelo devedor para efetuar o pagamento de

seus credores e garantir a sobrevivéncia de sua empresa.

Em sintese, o processo de recuperacdo judicial divide-se em trés fases
distintas: 12) fase postulatoria; 22) fase deliberativa; e 3?) fase de execucédo. Sobre o
assunto, Fabio Ulhoa Coelho explica, resumidamente, em sua obra Comentarios a
Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas, como funciona cada uma dessas

etapas:

Na primeira, que se pode chamar de fase postulatéria, 0 empresario
individual ou a sociedade empresaria em crise apresenta seu
requerimento do beneficio. Ela se inicia com a peticdo inicial de
recuperacao judicial e se encerra com o despacho judicial mandando
processar o pedido (art. 52). Na segunda fase, a que se pode referir
como deliberativa, apés a verificacdo de crédito (arts. 7° a 20),
discute-se e aprova-se um plano de reorganizacdo (art. 53). Tem
inicio com o despacho que manda processar a recuperacao judicial e
se conclui com a decisdo concessiva do beneficio (art. 58). A
derradeira etapa do processo, chamada de fase de execucéo,
compreende a fiscalizagdo do cumprimento do plano aprovado.
Comeca com a decisdo concessiva da recuperacéo judicial e termina
com a sentenca de encerramento do processo (art. 63)*.

*1 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Lei de Faléncias e de recuperacdo de empresas 9. ed.
Séo Paulo : Saraiva, 2013. p. 213.
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3.1. DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacao judicial é de iniciativa exclusiva do devedor, ndo tendo o credor
legitimidade para requeré-la. Ainda assim, a legitimidade ativa do devedor esta
condicionada a uma série de requisitos, 0os quais se encontram dispostos no art. 48

da LRFE* e, inclusive, ja foram abordados no capitulo anterior do presente estudo.

No que se refere a peticdo inicial, a Lei determina, em seu art. 51, que o
pedido do devedor devera ser instruido com todos os elementos e documentos
especificados, tendo em vista serem essenciais para a concessdo do beneficio
pleiteado. Além disso, a peticdo do devedor também devera estar de acordo com as
disposicdes do art. art. 319 do CPC/2015%.

Lidia Valério Marzagdo, em sua obra Comentarios a Nova Lei de Faléncias e
Recuperacédo de Empresas, pontua que:

O devedor devera identificar a causa de pedir como elemento do
pedido, expondo a sua relevancia, fundamentando-o através das
circunstancias de fato e de direito de modo a demonstrar com
objetividade a capacidade que a empresa tem de se recuperar € 0
motivo da crise de liquidez temporaria*.

N&o obstante a demonstracédo da capacidade da empresa de se reerguer no
mercado econbmico, bem como, das razbes que geraram a situacdo de crise
temporaria, o devedor também est& obrigado a comprovar* a relevancia econémica
e social da atividade praticada por sua empresa, nao sé no cenario local, mas em

todo o contexto nacional.

Além disso, exige-se ainda que o mesmo descreva a quantidade de

funcionarios empregados, o conhecimento técnico aplicado, o nivel de faturamento

“2 BRASIL. Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. (Lei de Recuperacéo Judicial e Faléncias).
Regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.
Disponivel em: <http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2005/lei/111101.htm>. Acesso em
20 de maio de 2016.

> BRASIL. Lei n° 13.105, 16 marco de 2015. (Novo Cédigo de Processo Civil).
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2015/lei/I13105.htm>. Acesso em 20 de maio de
2016.

*“ MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit. p. 104.

* Conforme ja mencionado no item 2.1. do presente estudo, ha juizes que determinam uma pericia
prévia, basica e rapida, a fim analisar a viabilidade econémica da empresa.
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anual e de endividamento da empresa, o volume do ativo e do passivo, e, por fim, a

data em que a empresa foi criada e o periodo de exercicio de suas atividades.

A respeito da documentacao exigida para a instru¢do do pedido inicial, Fabio

Ulhoa Coelho expde:

Compde, assim, obrigatoriamente a instrucdo da peticéo inicial da
recuperacdo judicial: exposicdo das causas; demonstracdes
contabeis e relatério da situacdo da empresa; relacdo dos credores;
relacdo dos empregados; atos constitutivos (contrato social, se
limitada; estatuto, se andnima) devidamente atualizados; lista dos
bens de sécio ou acionista controlador e administradores; extratos
bancérios e de investimentos; certiddes de protesto; relacdo das
acoes judiciais em andamento®.

No mesmo sentindo, porém de forma mais detalhada, a doutrinadora Lidia

Valério Marzagéo, lista os seguintes documentos:

1) Demonstracdes contabeis relativas aos trés ultimos exercicios
sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido,
confeccionadas com estrita observancia da legislacdo societaria
aplicavel e compostas obrigatoriamente de: a) balanco patrimonial; b)
demonstragdo de resultados acumulados; c¢) demonstracdo do
resultado desde o ultimo exercicio social; d) relatério gerencial de
fluxo de caixa e de sua projecao;

2) Relacdo nominal completa dos credores, inclusive aqueles por
obrigacéo de fazer ou de dar, com a indicacdo do endereco de cada
um, a natureza, a classificacdo, e o valor atualizado do crédito,
discriminando sua origem, o regime dos respectivos vencimentos e a
indicacéio dos regimes contabeis de cada transacéo pendente’;

3) Relacao integral dos empregados, em que constem as respectivas
funcbes e salarios, indenizagbes e outras parcelas a que tém direito,
com correspondente més de competéncia, e a discriminacdo dos
valores pendentes de pagamento;

4) Certidao de regularidade no Registro Publico de Empresas, 0 ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeagdo dos atuais
administradores;

*® COELHO, Fébio Ulhoa. Manual de Direito Comercial: Direito de Empresa. 23. ed. Séo Paulo:
Saraiva, 2011. p. 423.
* Enunciado n° 78 da Il Jornada de Direito Comercial: O pedido de recuperacéo judicial deve ser
instruido com a relagdo completa de todos os credores do devedor, sujeitos ou ndo a recuperagao
judicial, inclusive fiscais, para um completo e adequado conhecimento da situacdo econémico-
financeira do devedor.
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5) Relagdo dos bens particulares dos socios controladores e dos
administradores;

6) Extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicacdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive
em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas
respectivas instituicdes financeiras;

7) Certidbes dos cartérios de protestos situados na comarca do
domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial;

8) Relacao, subscrita pelo devedor, de todas as ac¢fes judiciais em
gue este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com
a estimativa dos respectivos valores demandados®.

ApoOs a elaboracdo da peticdo inicial, o devedor devera se atentar para a
distribuicdo do pedido de Recuperacédo judicial, a qual sera realizada no local onde
estiver reunida a maior gama de negocios do devedor. Sendo assim, o foro
competente sera o do principal estabelecimento ou, tratando-se de empresa
estrangeira, o local da filial da empresa, conforme disposicdo do art. 3° da Lei
11.101/05%.

Por fim, apés a distribuicdo da peticao inicial, esta sera encaminhada ao Juizo
competente para a analise dos pedidos formulados pelo devedor. A fase postulatoria
se encerrara a partir do momento em que for proferido o despacho determinando o

processamento do pedido, dando-se, assim, inicio a fase deliberativa.

3.2. DO DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Apbs a devida instrucdo do pedido de recuperacao judicial e recebimento pelo
Magistrado, se verificado o preenchimento dos requisitos exigidos pela Lei, 0 mesmo
proferirhA o despacho de deferimento do processamento da recuperagdo judicial

apresentada, dando prosseguimento ao feito™.

*® MARZAGAO, Lidia Valério. A recuperacdo judicial. In: MACHADO, Rubens Approbato (coord.) —
Comentéarios a Nova Lei de Faléncias e Recuperagdo de Empresas — 22 edicdo — Sdo Paulo:
%uartier Latin, 2007. p. 104-105.

“ Art. 3. E competente para homologar o plano de recuperagéo extrajudicial, deferir a recuperacéo
judicial ou decretar a faléncia, o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial da
empresa que tenha sede fora do Brasil.

* Fabio Ulhoa Coelho comenta gue "no momento em que o juiz, & vista da peti¢éo inicial do devedor,
defere o processamento da recuperagéo judicial, ndo cabe avaliar se a requerente esta envolvida em
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Sobre o assunto, Waldo Fazzio Junior faz uma importante observacao:

Determinar o0 processamento da recuperacdo ndo significa
deferimento do pedido. E o marco inicial do exame do pedido de
recuperacao judicial ofertado pelo devedor. Em outras palavras, o
despacho de processamento inaugura o procedimento verificatério
da viabilidade da proposta para que se conclua sobre sua aprovacéao,
como foi formulada ou modificada, ou sua rejeicdo e consequente
faléncia do devedor™.

Apesar do referido despacho ndo importar no deferimento do pedido de
recuperagdo, cumpre ressaltar que o mesmo, ainda assim, gera efeitos juridicos
importantes para todo o procedimento, tendo em vista que o juiz: (i) nhomeara o
administrador judicial para fiscalizar a gestdo da empresa; (i) dispensara,
temporariamente, a apresentacdo de certiddes negativas de débitos®?; (iii)
determinara a suspensao, pelo prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir do deferimento do processamento da recuperacdo, de todas as
acOes e execucles contra o devedor, ressalvadas as excecdes da Lei; (iv) ordenara
que o devedor apresente contas demonstrativas mensais enquanto perdurar a
recuperacédo judicial; (v) ordenard a intimag¢édo do Ministério Publico e comunicagéo
por carta as Fazendas Publicas Federal e de todos os Estados e Municipios em que

a requerente estiver estabelecida®; e (vi) determinara a expedicdo de edital®

para
publicacdo na imprensa oficial do despacho, devendo constar também a data, local e

hora definidos para a assembleia geral de credores. *°

crise de superacgdo viavel. A viabilidade da recuperacgéo judicial sera objeto de deciséo pelos credores
em outra oportunidade (na assembleia de credores) e ndo pelo juiz, ao despachar a peticdo de
impetracdo. (COELHO, Fébio Ulhoa. Comentéarios a lei de faléncias e de recuperagdo de
empresas. 92.Ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2013. p. 228).

°L EAZZI0 JUNIOR, Waldo. op. cit. p. 156.

2 A dispensa da apresentacdo de certiddes negativas de débitos, ndo se aplica em caso de
contratacdo com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios. (MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit.)

*% O Magistrado determinara ao Registro Publico de Empresas a anotacdo da recuperacéo judicial e,
a partir dai, todas as ac¢des que venham a ser ajuizadas em face do devedor, deverdo ser
comunicadas ao Juizo da recuperacao judicial. (MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit.)

** O edital ira conter: (i) o resumo do pedido do devedor e da decisdo que defere o processamento da
recuperacao judicial; (i) a relacdo nominal de credores, em que se discrimine o valor atualizado e a
classificagdo de cada critério; e (iii) adverténcia acerca dos prazos para habilitacdo dos créditos, e
para que os credores apresentem objecdo ao plano de recuperacdo judicial apresentado pelo
devedor. (MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit.)

% Art. 52. Estando em termos a documentacdo exigida no art. 51 desta Lei, o juiz deferira o
processamento da recuperacéo judicial e, no mesmo ato: (...)
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No que tange & determinacéo de suspensdo das acdes contra o devedor®,
Lidia Valério Marzagdo destaca que existem espécies de acdes que, devido a sua
natureza, SA0 uma excecao a regra e, por esta razdo, nao possuem nenhum obice

em seu devido processamento. Séo elas:

- As acdes que demandarem quantias iliquidas, as quais terdo
prosseguimento no juizo no qual estiverem se processando até
apuracao do valor;

- As acbes de natureza trabalhista serdo processadas perante a
justica especializada até a apuracdo do respectivo crédito, que sera
inscrito no quadro-geral de credores pelo valor determinado em
sentenca;

- As execugdes fiscais, ressalvada a concessao de parcelamento
nos termos do Cdédigo Tributario Nacional e da legislagdo ordinaria
especifica;

- As acgles que tenham por fundamento contratos em garantia real,
em que o credor esteja na posicao de proprietario fiduciario de bens
moveis ou imoéveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou
promitente vendedor de imdvel, cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive
em incorporacdes imobilidrias, ou de proprietario em contrato de
venda com reserva de dominio, as quais terdo prosseguimento no
juizo competente. Segundo a regra ditada no §3° do artigo 49°’, ndo
se suspendem as acbes relativas aos direitos dos credores
proprietarios, mas elimina-se a possibilidade de venda ou retirada os
bens durante os 180 dias de suspensédo, para que haja tempo habil
para a formulacédo e a aprovacao do plano de recuperacéo judicial;

- As acgbes que tenham por fundamento contratos de adiantamento
de cambio, que, nos termos da lei, ndo se sujeitam aos efeitos da
recuperacao judicial®®.

*® Ressalta-se ainda que, nas palavras de Humberto Theodoro Junior, o deferimento do

processamento da recuperagéo judicial suspende o curso da prescricdo em face do devedor, isto €,
paralisa temporariamente o fluxo do prazo prescricional e, cessada a causa que a determinou, o0 seu
curso anterior prossegue. (THEODORO JUNIOR, Humberto. Comentéario ao Novo Cédigo Civil. 22
Ed. Rio de Janeiro: Forense, 2003).

" Art. 49. §3°. Tratando-se de credor titular da posicdo de proprietario fiduciario de bens moveis e
imoéveis, de arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imével cujos respectivos
contratos tenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporacdes
imobiliarias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se
submeterd aos efeitos da recuperagdo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a
coisa e as condigbes contratuais, observada a legislacao especifica, ndo se permitindo, contudo,
durante o prazo de suspenséo a que se refere o 84° do art. 6° desta Lei, a venda ou a retirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade empresarial.

*® MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit. p. 106-107.
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Entretanto, cumpre salientar que, durante esse periodo de suspensdo, é
permitido que os credores que possuem créditos liquidos derivados da relacdo de
trabalho requeiram perante o Administrador Judicial, a habilitacdo, exclusdo ou
modificacdo de seus respectivos créditos. Nos casos em que a sentenca prolatada
na acdo trabalhista ainda ndo estiver transitada em julgado, podera o credor apenas
requerer a reserva de seu crédito na recuperacao judicial®.

Nesses termos, destaca-se que a suspensao das acdes tem por objetivo
promover a protecdo do devedor, ou seja, conceder-lhe "um periodo de tranquilidade
n60

para que possa pensar no modo mais eficaz e viavel para a sua reestruturacéo

Sobre este ponto, Fabio Ulhoa Coelho ressalta que:

A recuperacao judicial ndo é execuc¢ao concursal e, por isso, ndo se
sobrepde as execucdes individuais em curso. A suspensao, aqui, tem
fundamento diferente. Se as execu¢des continuassem, o devedor
poderia ver frustrados os objetivos da recuperacdo judicial, em
prejuizo, em dltima analise, da comunho dos credores®.

Todavia, h4 quem afirme a existéncia de um outro lado decorrente dessa
suspensao, apontando que a mesma também pode ser vista como extremamente
danosa e gravosa aos credores. Este € 0 posicionamento exposto no relatério da
Comissao de Assuntos Econdmicos do Senado Federal: “a suspensao das acodes é

medida gravissima em relacdo aos direitos dos credores, que sO se justifica

* Art. 6°. A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacéo judicial

suspende o curso da prescricdo e de todas as acdes e execucdes em face do devedor, inclusive
aguelas dos credores particulares do socio solidario.

§ 1° Terd prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a acdo que demandar quantia
iliquida.

§ 2° E permitido pleitear, perante o administrador judicial, habilitagdo, exclusdo ou modificagdo de
créditos derivados da relagdo de trabalho, mas as ac¢des de natureza trabalhista, inclusive as
impugnacdes a que se refere o art. 8o desta Lei, serdo processadas perante a justica especializada
até a apuracdo do respectivo crédito, que sera inscrito no quadro-geral de credores pelo valor
determinado em sentenca.

§ 3°0 juiz competente para as ac¢les referidas nos 88 1° e 2°deste artigo podera determinar a
reserva da importancia que estimar devida na recuperacdo judicial ou na faléncia, e, uma vez
reconhecido liquido o direito, sera o crédito incluido na classe prépria.

(.)

* FAVER, Scilio. op. cit. p. 125.
*! COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a lei de faléncias e de recuperacdo de empresas. 92.Ed.
Séo Paulo: Saraiva, 2013. p. 83-84.
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excepcionalmente, pela necessidade de se conceder ao devedor alguma

tranquilidade para negociar a sua recuperacéo"®.

Manoel Bezerra Justino Filho destaca, ainda, que a suspensao das acles e
execucdes em tramite em outras varas e jurisdicfes também esta relacionada ao

principio do juizo universal do processo falimentar®.

Com relacdo ao prazo suspensivo de 180 (cento e oitenta) dias, ressalta-se
que as acdes serdo automaticamente retomadas ap0s O seu transcurso,
possibilitando assim, que credores iniciem ou continuem suas execucdes em face do
devedor, caso o plano ndo seja aprovado dentro do referido prazo. Em outras
palavras, ao estipular a duracdo do periodo de suspenséo das acbes, o legislador
buscou garantir o direito dos credores de pleitearem seus créditos fora da

recuperacao judicial.

De acordo com a Lei 11.101/05%, o referido prazo suspensivo é
absolutamente improrrogavel, mesmo que o atraso para aprovacdo do plano de
recuperacdo judicial ndo se dé por responsabilidade do devedor, porém a
jurisprudéncia tem permitido a sua prorrogacdo®. Sobre este assunto, o Ministro
Luis Felipe Salomé&o confirma, no julgamento do AgRg no Agravo em Recurso
Especial n° 755.990/RJ®, o posicionamento do Superior Tribunal de Justica®’ no

sentido de que:

®2 BRASIL. Senado Federal. Lei de Recuperacao de Empresas. Brasilia, 2005. p. 33. Disponivel em
<http://redir.stf.jus.br/paginadorpub/paginador.jsp?docTP=TP&docID=580933>. Acesso em 20 de
maio de 2016.

® BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias Comentada. 5. Ed. S&o Paulo. Revista dos Tribunais Comentarios, 2008. p. 67

®*Art. 6°. §4°. Na recuperacao judicial, a suspensdo de que trata o caput deste artigo, em hipGtese
nenhuma excedera o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento do
processamento da recuperacao, restabelecendo-se, ap0s o decurso do prazo, o direito dos credores
de iniciar ou continuar suas acdes e execug¢des, independentemente de pronunciamento judicial.

> Nesse mesmo entendimento: TJSP. Agravo de Instrumento n° 2022897-32.2016.8.26.0000.
Relator: Hamid Bdine. Comarca: Sorocaba; Orgdo julgador: 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial. Data do julgamento: 10/08/2016. Data de registro: 12/08/2016; TJRJ. Agravo de
Instrumento n° 0006688-17.2016.8.19.0000. Relator DES. MILTON FERNANDES DE SOUZA.
Orgdo julgador: Quinta Camara Civel. Data do julgamento: 19/07/2016. Data da publicacéo:
21/07/2016; TJIRS. Agravo de Instrumento n° 0439548-35.2015.8.21.7000. Relator: Jorge André
Pereira Gailhard. Orgédo julgador: Quinta Camara Civel. Data do julgamento: 29/06/2016. Data da
publicacdo: 07/07/2016; TJSP. Agravo de Instrumento n° 2247804-24.2015.8.26.0000. Relator:
Campos Mello. Comarca: TaboZo da Serra. Orgdo julgador: 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial. Data do julgamento: 11/05/2016. Data de registro: 21/05/2016.

* BRASIL. Superior Tribunal de Justica. AgRg no AREsp 755.990/RJ, Relator: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, Data de Julgamento: 05/11/2015, QUARTA TURMA, DJe 10/11/2015. Disponivel em


http://www4.tjrj.jus.br/consultaprivadaejud/consultaprocesso.aspx?N=201600210521&CNJ=0006688-17.2016.8.19.0000
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"E bem de ver que o prazo de 180 dias, fixado pela lei para
suspensdo das acdes e execucdes, € um periodo de defesa, de
modo a permitir que a empresa possa Se reorganizar, sem ataques
ao seu patrimonio, com intuito de viabilizar a apresentacdo do plano
de recuperacdo. Nada impede, pois, que 0 juizo da recuperacéo,

dada as especificidades de cada caso, amplie o prazo legal.

Em regra, portanto, uma vez deferido o processamento ou, a fortiori,
aprovado o plano de recuperacdo judicial, revela-se incabivel o
prosseguimento automatico das execucdes individuais, mesmo apds
decorrido o prazo de 180 dias previsto no art. 6° 8 4, da Lei
11.101/2005".

Além disso, a prorrogacdo do prazo em questdo foi aprovada pela | Jornada
de Direito Comercial, segundo o Enunciado n°® 42 que prevé: “O prazo de suspensao
previsto no art. 6° 8§ 4° da Lei n. 11.101/2005 pode excepcionalmente ser

prorrogado, se o retardamento do feito ndo puder ser imputado ao devedor.”

Ressalta-se que, caso seja de interesse dos credores convocar uma
Assembleia Geral de Credores, faz-se necessario que aqueles interessados
representem no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de
uma determinada classe para que, dessa forma, possam requerer, a qualquer
tempo, a convocacado da referida assembleia, nos termos do 82° do art. 36, da Lei
11.101/05%,

Outra questdo importante, referente a esta fase, concerne a legitimidade
conferida ao devedor na tomada de decisbes que dizem respeito a gestdo de seus
negécios. Como se sabe, ao devedor é facultada a interposicédo de recursos contra
as decisdes proferidas no processo, porém, no que diz respeito aos seus bens, o
mesmo ndo possui legitimidade para onera-los ou aliena-los sem que haja a

autorizacdo do Juizo da recuperacéo nesse sentido.

Inclusive, como muito bem pontuado por Lidia Valério Marzagao, o devedor

“‘podera ser destituido da administracdo acaso pratique atos desabonadores que

<http://www.stj.jus.br/SCON/jurisprudencia/toc.jsp?processo=755990&&tipo_visualizacao=RESUMO&
b=ACOR&thesaurus=JURIDICO&p=true>. Acesso em: 23 de agosto de 2016.

%7 Vide: BRASIL. Superior Tribunal de Justica. AgRg no CC 92.664/RJ, Rel. Min. JOAO OTAVIO DE
NORONHA, Data de Julgamento: 10/08/2011, SEGUNDA SECAO, DJe 22/08/2011; AgRg no CC
113.001/DF, Rel. Min. ALDIR PASSARINHO JUNIOR, Data de Julgamento: 14/03/2011, SEGUNDA
SECAO, DJe 21/3/2011.

®Art. 36. §2°. Além dos casos expressamente previstos nesta Lei, credores que representem no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) do valor total dos créditos de uma determinada classe poderdo
requer ao juiz a convocacao de assembleia-geral.
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coloquem em risco a situacdo econdmico-financeira da empresa”®. Como exemplo
de pratica que possa acarretar na destituicdo de sua administracdo, a doutrinadora
aponta a inércia do devedor, quando intimado para apresentar as contas
demonstrativas mensais, ato que devera ser praticado enquanto perdurar a

recuperacao judicial.

Por fim, uma vez concedido o processamento da recuperacdo judicial do
devedor™, este ndo podera requerer a desisténcia da ac&o, a ndo ser que consiga a

anuéncia dos credores em assembleia geral™

. Inicia-se, assim, a fase deliberativa
do procedimento recuperatdrio, etapa crucial para o desenvolvimento do processo,
tendo em vista que € nesse momento que estard em deliberacdo entre os credores e

o devedor, o plano de recuperacéao judicial.

3.3. Do PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

O plano de recuperacao judicial é, certamente, a peca mais importante de
todo o processo recuperatoério, tendo em vista que depende exclusivamente dele o
alcance ou nao dos objetivos relacionados ao referido instituto, dentre eles: a
preservacdao da empresa e o cumprimento de sua funcéo social. Nesse sentido,

Fabio Ulhoa Coelho explica que:

Se o plano de recuperacao € consistente, ha chances de a empresa
se reestruturar e superar a crise em que mergulhara. Tera, nesse
caso, valido a pena o sacrificio imposto diretamente aos credores e,
indiretamente, a toda a sociedade brasileira. Mas se o plano for
inconsistente, limitar-se a um papel6rio destinado a cumprir mera

formalidade processual, entdo o futuro do instituto é a completa
desmoralizag&o™.

Em outras palavras, o plano sera responsavel por delimitar a atuacdo da

empresa em crise e de todos 0s agentes envolvidos em sua recuperacao atraves da

¥ MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit., p. 106-108.

0 Importante salientar que em todos os atos, contratos e documentos firmados pelo devedor que esta
sujeito ao procedimento de recuperacdo judicial, devera ser acrescida, a0 nome empresarial, a
expressdo “Em Recuperagéo Judicial”. (MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit.)

" Art. 52, §4°. O devedor ndo podera desistir do pedido de recuperacéo judicial apds o deferimento
de seu processamento, salvo se obtiver aprovacdo da desisténcia na assembleia-geral de credores.

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Manual de direito comercial: direito de empresa. 23. ed. Sdo Paulo:
Saraiva, 2011. p. 425.



34

implementagdo de suas medidas, com a finalidade de promover o soerguimento
econdmico-financeiro do devedor e a superacdo de todas as dificuldades

enfrentadas.

Como muito bem pontuado por Donald Mac Nicol:

O plano de recuperacdo judicial tem o objetivo de possibilitar a
recuperacao de empresas com dificuldades de ordem financeira, que
possam ser superadas mediante o planejamento de suas operacdes
e a negociacao de débitos com seus credores. O plano deve permitir
gue a empresa tenha condi¢cdes de melhorar a sua rentabilidade e a
capacidade de geracao de caixa, para possibilitar a continuidade das
operacgOes e volte a operar normalmente, ap6s o cumprimento das
providéncias previstas. Ou seja, o plano ndo é apenas um conjunto
de agOes de curto prazo para dar uma sobrevida a empresa, mas,
sim, um planejamento de reestruturacdo sustentado”®.

No tocante a sua elaboracao, cumpre destacar que o devedor devera oferecer
0 plano no prazo improrrogavel de 60 dias, contados a partir da publicagdo da
decisdo que deferiu o processamento da recuperacdo judicial, sob pena de

convolacéo da recuperacdo em faléncia’.

Lidia Valério Marzagédo define, de forma sucinta, as informacfes que deveréo

ser inseridas no plano:

Trata-se de documento que devera conter a discriminacao
pormenorizada do resultado da situagdo econdmico-financeira do
devedor, bem como, de forma discriminada, a indicagdo dos meios
de recuperacao a serem adotados, detalhando os prazos e formas de
pagamento dos credores, a demonstracéo da viabilidade econémica,
além de laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e ativos
do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou
empresa especializada.”

Como se pode observar, o plano de recuperacao judicial deve ser pautado
pela transparéncia e publicidade dos atos, sendo fundamental que o devedor

consiga transparecer credibilidade e confiabilidade de que as medidas adotadas

3 MAC NICOL, Donald; MURCHED, Badih Sanna. Plano de recuperacao. In: MACHADO, Rubens
Aprobatto (Coord.). Comentarios a nova lei de faléncia e recuperacéo de empresas — Doutrina e
Prética. Sao Paulo: Quartier Latin, 2005. p. 166.

" Art. 53. Caput. O plano de recuperacdo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicacdo da decisdo que deferir o processamento da
recuperacao judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter: (...)

® MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit., p. 112.
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serdo capazes de reestruturar o passivo da empresa e que este, por sua vez,

conseguira cumprir o plano.

A aprovacao do plano importa em sacrificios por parte de todos os credores
que, ao serem expostos as reais condicdes econdmico-financeiras da empresa,
precisardo estar seguros de que as disposi¢Oes contidas no plano importardo em

menores prejuizos do que uma futura quebra.

Nesses termos, a aprovacado ou rejeicdo do plano por parte dos credores
dependera da demonstracdo de viabilidade da empresa em executar o plano de
recuperacao judicial, tornando-se essencial que as medidas formuladas sejam capaz
de equilibrar os interesses dos credores e aquilo que é possivel por em pratica

durante a execucéao do plano.

Apesar da Lei 11.101/05 ser omissa quanto ao prazo para cumprimento do

plano, Lidia Valério Marzag&o sugere, em contrapartida, os seguintes critérios’®:

a) Para os critérios derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrentes de acidente do trabalho, vencidos até a data do pedido
de recuperacdo judicial, o plano ndo podera prever prazo superior a
um ano para 0s competentes pagamentos’’;

b) N&o poderd também prever prazo superior a 30 (trinta) dias
para pagamento, até o limite de cinco salarios minimos por
trabalhador, de créditos de natureza salarial vencidos nos trés meses
anteriores ao pedido.’

A respeito das formas de aprovacgao do plano, Ricardo Negrao faz uma breve

referéncia ao tema e cita:

(i) quando os credores ndo apresentam qualquer objecdo ao plano
apresentado pela devedora — aprovacéo tacita;

(i) havendo objecbes ao plano, o magistrado sera obrigado a
convocar a Assembleia Geral de Credores (artigo 56 da LREF’),

® MARZAGAO, Lidia Valério. op. cit., p. 112-113.

" Art. 54. caput. O plano de recuperacao judicial nao podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislacédo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacéo judicial.

8 Art. 54. Paragrafo unico. O plano ndo poder4, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para
0 pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial.

9 Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano de recuperacao judicial, o juiz convocara a
assembléia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacao. (...)
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sendo que o plano serd aprovado de forma assemblear se votado
conforme as disposicées do artigo 45 da LREF®, for aprovado por
todas as classes de credores existentes; e

(i) podera ser concedida a recuperacao pelo magistrado nos casos
em que o plano tenha sido aprovado por duas classes creditérias
conforme os requisitos de votacao do artigo ja mencionado art. 45 da
LREF, e que na classe que o plano tenha sido rejeitado, tenha havido
voto favoravel de 1/3 dos credores — possibilidade preconizada no
artigo 58, §1° da LREF® — neste caso, pode-se nomear de
aprovacéo assemblear-judicial®®.

Ressalta-se que qualquer credor podera manifestar ao Juiz sua objecédo ao
plano de recuperacao judicial apresentado, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
publicacdo da relacdo de credores apresentada pelo administrador judicial.®® Caso
ocorra alguma objecdo, por qualquer um dos credores, o Juiz determinara a
convocacdo de uma assembleia geral para deliberar sobre o plano de

recuperacao.*

Também serd facultados aos credores a elaboracao de planos alternativos, 0s

quais poderdo instruir a objecdo, caso queiram discutir a viabilidade do plano, ou

8 Art. 45. Nas deliberactes sobre o plano de recuperacgdo judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei dever&o aprovar a proposta. (...)

8L Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacéo judicial do devedor
cujo plano néo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido
aprovado pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei.

§ 1° O juiz poder& conceder a recuperacéo judicial com base em plano que ndo obteve aprovacao na
forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa: (...)

8 NOGUEIRA, Ricardo José Negrdo. Recuperacdo Judicial. In: SANTOS, Paulo Penalva. A nova
lei de faléncias e de recuperagcdo de empresas — Lei n° 11.101/05. Rio de Janeiro: Forense, 2006.
p.129-156.

8 Art. 55. Qualquer credor podera manifestar ao juiz sua objecdo ao plano de recuperacéo judicial no
prazo de 30 (trinta) dias contado da publicacdo da relagio de credores de que trata o § 2°do art.
7° desta Lei.

Paragrafo Unico. Caso, na data da publicacdo da relagdo de que trata o caput deste artigo, nédo
tenha sido publicado o aviso previsto no art. 53, paragrafo Unico, desta Lei, contar-se-a da publicacao
deste o prazo para as objecdes.

8 Fabio Ulhoa Coelho explica que: "ApGs o requerente da recuperacédo judicial apresentar em juizo
seu plano, é publicado o edital para conhecimento dos credores. No prazo fixado pelo juiz (ou no
previsto pela lei), qualquer credor pode apresentar objecdo ao plano elaborado pela sociedade
devedora. O juiz deve, entdo, convocar a Assembleia dos Credores para discutir e votar o plano de
recuperacao judicial da devedora, eventuais planos alternativos, bem como as obje¢des aduzidas".
(COELHO, Fabio Ulhoa. Comentérios a lei de faléncias e de recuperacdo de empresas. 92.Ed.
Séo Paulo: Saraiva, 2013. p. 237-238).



37

diretamente na Assembleia Geral de Credores. O Comité e o administrador judicial

também possuem legitimidade para apresentarem um plano alternativo®’.

Diante do exposto, pode-se concluir que a consisténcia do plano é
fundamental para o éxito da reestruturacdo da empresa em crise. Como muito bem
colocado por Fabio Ulhoa Coelho: "s6 se justifica o sacrificio imediato de interesses
dos credores e, em larga medida, da sociedade brasileira como um todo, derivado
da recuperacao judicial, se o Plano aprovado pela Assembleia dos Credores for

consistente"®®. Pois o plano inconsistente certamente néo funcionara.

3.3.1. Meios de recuperacdo da empresa

O art. 50 da Lei 11.101/05%" contempla uma série de medidas voltadas para a
recuperacdo econdmica da empresa. Trata-se de um rol exemplificativo, podendo
ser adotados outros meios de reestruturacdo. Na verdade, diante da complexidade
gue envolve todo o processo de recuperacdo, costumam-se adotar duas ou mais
medidas para o soerguimento de uma empresa em crise. Entretanto, € sempre
importante ter em mente que diante da existéncia de tantos instrumentos juridicos,
financeiros e administrativos, se faz necessaria a consulta de um advogado e
demais profissionais da area para uma precisa andlise do caso, a fim de que se
defina se ha um ou mais instrumentos adequados para a recuperacdo da empresa

em questao.

Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho, a lista legal compreende: a) Dilacédo do
prazo ou revisdo das condicbes de pagamentos. b) Operacdo societaria. c)
Alteracdo do controle societario. d) Reestruturacdo da administracdo. e) Concesséao
de direitos societarios extrapatrimoniais aos credores. f) Reestruturacdo do capital.
g) Transferéncia ou arrendamento do estabelecimento. h) Renegociacdo das

obrigagcbes ou do passivo trabalhistas. i) Dacdo em pagamento ou novagao. )

% COELHO, Fabio Ulhoa. op. cit. p. 232.
% 1dem.

87 Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislac@o pertinente a cada caso,
dentre outros: (...).
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Constituicdo de sociedade de credores. ) Realizacdo parcial do ativo. m)
Equalizagcdo de encargos financeiros. n) Usufruto de empresa. o) Administracédo

compartilhada. p) Emisséo de valores mobiliarios g) Adjudicacdo de bens.®®

Apesar da listagem acima compreender dezesseis medidas recuperacionais,
nem todas serdo objeto de andlise do presente estudo. O objetivo € investigar
apenas as hipoteses mais comuns e que se refletem no desenvolvimento da

empresa em crise, séo elas:

1) Dilagdo do prazo ou revisdo das condigcbes de pagamentos: trata-se de
modalidade especifica de renegociacdo do crédito. Consiste, basicamente, na
prorrogacédo dos prazos e na concessao de condigbes especiais para 0 pagamento
das obrigacfes. Fabio Ulhoa Coelho ensina que "com o abatimento no valor de suas
dividas ou o0 aumento do prazo de vencimento, o devedor tem a oportunidade de se
reestruturar porque dispora, por algum tempo, de mais recursos em caixa — seja

para investimentos, seja para reducéo dos gastos com empréstimos bancarios"°.

2) Operagdo societaria: as operacfes societdrias compreendem a ciséo,
fusdo, incorporacado e transformacao da sociedade, medidas estas que, por si S0,
nao sao capazes de promover a reestruturagcdo de uma empresa em crise. Assim
como a constituicdo de subsidiaria integral e venda de quotas ou acdes, outros
instrumentos juridicos voltados para a recuperacdo, todas as medidas aqui
elencadas necessitam ser situadas em um plano capaz de demonstrar a viabilidade

econOmica de tais operacdes.

3) Reestruturagcdo do capital: trata-se de medida que tem por objetivo
aumentar o capital social da empresa crise. Utilizando as palavras de Fabio Ulhoa
Coelho, "em qualquer empresa, a crise econdmica, financeira ou patrimonial resolve-

se com dinheiro novo, isto &, ingresso de recursos"®

e nesse caso, a injecao de
capital serd fundamental para aumentar a competitividade da empresa devedora,

bem como, desafogar o fluxo de juros, por exemplo. O aumento do capital ndo

% COELHO, Fabio Ulhoa. op. cit., p. 200-201.
8 1dem.
% COELHO, Féabio Ulhoa. op. cit., p. 204.
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representa apenas dinheiro novo, mas sim dinheiro mais barato, o Unico problema é

encontrar alguém disposto a investir em uma empresa em estado de crise.

4) Transferéncia ou arrendamento do estabelecimento: como o préprio nome
ja diz, este instrumento tem por objetivo transferir a titularidade da empresa
devedora, ou de parte dela, ou a sua direcdo para alguém capaz de explorar a
mesma atividade econdémica, s6 que de modo mais eficiente, ou seja, com a

capacidade de promover a reestruturacdo da sociedade em crise.

5) Renegociacdo das obrigacfes ou do passivo trabalhistas: medida tomada
nos casos em que as obrigacdes trabalhistas® representam um grande obstaculo
para a superacdo da crise financeira. Nesse contexto, é realizado um contrato
coletivo com os trabalhadores e seus sindicatos que tem por objetivo realizar a
reducdo dos salarios e das jornadas de trabalho. Tal contrato depende da
homologacdo do Juizo da recuperacdo, bem como, dos empregados e dos
sindicatos atingidos pela referida medida. Importante destacar que sem a realizacao
do contrato coletivo, as obrigacbes e o0s passivos trabalhistas ndo podem ser
renegociados.

6) Realizagéo parcial do ativo: representa, basicamente, a venda dos bens de
propriedade da empresa devedora. Mostra-se um meio importante de se obter
recursos financeiros para a sociedade em crise, porém deve ser ministrado com
muito cuidado, pois a venda de bens essenciais para o exercicio das atividades da

empresa pode promover a sua quebra.

Por fim, vale ressaltar que os instrumentos acima mencionados representam
apenas alguns meios de viabilizar a recuperacao judicial de uma empresa. Existem,

ainda, diversas outras medidas capazes de promover a superacdo do estado de

A respeito do tema, vale destacar o0 que a LRFE dispde sobre o pagamento dos créditos
trabalhistas:

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislagcao do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacao judicial.

Paragrafo Unico. O plano ndo podera, ainda, prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o
pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial.
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crise, cabendo ao devedor em conjunto com seus credores e o administrador judicial

definir quais meios serdo mais eficazes para a solu¢ao de seu caso concreto.

3.4. DECISAO DE CONCESSAO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL

A concessao da recuperacdo judicial de uma empresa em crise exige,
primeiramente, que o plano de recuperacéo proposto pelo devedor seja aceito pelos
credores reunidos em Assembleia Geral, com o atendimento ao quérum estipulado
pelo art. 45 da LRFE®, sendo o resultado submetido & apreciacdo do juiz para o

proferimento da deciséao judicial.

Cumpre ressaltar que a lei também contempla outras hipéteses em que o

7

plano é aceito pelos credores, sem atingir o quérum supracitado. Nas licdes de
Fabio Ulhoa Coelho, o doutrinador explica que:

Trata-se do plano que recebeu cumulativamente na Assembleia: a) o
voto favoravel de mais da metade do total dos créditos presentes,
independentemente das classes de seus titulares; b) a aprovacéo
pela maioria das classes (ou, se apenas duas votam, por uma delas);
e c) aprovacdo de mais de 1/3 dos votos no ambito da instancia
classista que o rejeitara. Nesse caso, se 0 plano ndo contiver
tratamento diferenciado dos credores da classe em que foi rejeitado,
ele pode ser adotado, mesmo ndo se verificando o quérum
qualificado para sua aprovac&o.®

Além disso, caso o plano ndo seja aprovado pela Assembleia, ainda existe a

possibilidade do juiz conceder a recuperacgao judicial do devedor, se observados o0s

9 Art. 45. Nas deliberacbes sobre o plano de recuperacgdo judicial, todas as classes de credores
referidas no art. 41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e lll do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser
aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
assembléia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§ 2° Na classe prevista no inciso | do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada
pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito. (Redacao
dada pela Lei Complementar n® 147, de 2014)

§ 3° O credor ndo terd direito a voto e néo serd considerado para fins de verificagdo de quorum de
deliberacdo se o plano de recuperagdo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de
pagamento de seu crédito.

% COELHO, Féabio Ulhoa. op. cit., p. 244.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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requisitos previstos no art. 58 da LRFE®*, o qual trata do instituto denominado cram

down®®. A respeito do tema, Adalberto Simao Filho expde que:

A lei estabeleceu apenas uma hip6tese de aprovacao condicional do
plano de recuperacdo judicial por parte do juiz, quando em
assembleia ndo se tenha obtido através do sistema de aprovacgéo
ordinaria, 0 quorum necessario para tal. Este fato se dera através da
utilizacdo do sistema de aprovacdo extraordinaria onde, por
intermédio do cram down, os mapas de votagdo serdo analisados e
computados de forma a se verificar se naquele momento embora néo
se tenha obtido o quorum de aprovacéo estabelecido no art. 45 da
lei, ndo se poderd obter a cumulagdo de situagBes previstas nos
incisos I, Il e Ill do 81° do art. 58, para que possa o juiz determinar a
concessao da recuperacdo. Como esta verificagdo suplementar leva
em conta um misto de posi¢cfes de analises horizontais (credores no
ambito de sua classe especifica) e verticais (credores em relacéo
com outros credores independente de classe), visando também néo
gerar tratamento diferenciado na classe de rejeicdo onde ocorreu o
veto, podera ndo ser incomum que nos resultados finais alcancados
por pequena diferenca de valor ou de cabeca, ndo se consiga obter a
cumulagdo de situagbes previstas no 81° do art. 58. Ha quem
entenda que nesta situagdo, o caminho Unico cabente ao juiz sera a
decretacdo da faléncia, pois o0 mesmo nao teria um poder
discricionario para suprir o texto legal no ambito do seu arbitrio sem
gerar uma ofensa a lei®®.

Nesses termos, seja qual for o resultado obtido na Assembleia Geral de
Credores, o0 mesmo devera ser submetido a apreciacdo do juiz da recuperacao
judicial. Caso o plano seja rejeitado, o juiz decretara a faléncia do devedor, com
base no § 4° do art. 56 da LRFE®’. Se aprovado, o magistrado ir& proferir decisdo
concedendo a recuperacdo judicial da empresa em crise. A publicacdo desta

decisdo dara inicio a uma nova etapa do procedimento recuperacional, a fase de

% Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, o juiz concedera a recuperacéo judicial do devedor
cujo plano néo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha sido
aJ)rovado pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei. (...).

% Ocorre quando o plano de recuperacéo judicial é aprovado e homologado por decisdo do Juizo,
tendo em vista ter sido aceito por uma maioria de credores.

% SIMAO FILHO, Adalberto. Interesses transindividuais dos credores nas assembleias gerais.
Séo Paulo: Quartier, p.57.

97 Art. 56. Havendo objecao de qualquer credor ao plano de recuperagéo judicial, o juiz convocara a
assembléia-geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperagéo. (...)

8 40 Rejeitado o plano de recuperacéo pela assembléia-geral de credores, o juiz decretara a faléncia
do devedor.
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execugao, voltada especificamente para o cumprimento das medidas pactuadas no

plano %,

Deste modo, pode-se afirmar que a decisdo de concessao da recuperacao
judicial estabelece uma nova situacéo juridica no processo, produzindo, pelo menos,
dois efeitos nesse contexto: (i) a novacao de todos os créditos anteriores ao pedido,
conforme previsdo do art. 59 da Lei n° 11.101/05% (objeto do presente estudo e que
sera abordado mais a frente), e (ii) a submissédo de todos os credores ao plano de

recuperacdo aprovado em juizo®.

Por fim, ainda no que se refere ao plano aprovado, é importante destacar que
suas clausulas ou disposicdes estdo sujeitas a sofrerem alteracbes no curso do
processo de recuperacdo judicial. Tal faculdade, concedida pelo Poder Judiciario,
tem por objetivo adequar o plano a eventuais transformagdes econdmicas ocorridas

no mercado, a fim de possibilitar o real soerguimento do empresario.

% 0 art. 61 da LRFE estipula o prazo de 2 anos para o cumprimento de todas as obriga¢des previstas
no plano. Cumprido esse prazo, o magistrado ird proferir decisdo de encerramento da recuperagéo
judicial, nos termos do art. 63 da LRFE. Outra hipétese que também gera o encerramento do
processo decorre da apresentacdo de pedido de desisténcia por parte do devedor beneficiado, o qual
pode ser realizado a qualquer tempo e esta sempre sujeito a aprovacdo pela AGC. Sendo assim,
ambas as formas ocasionam o encerramento da fase de execug¢do do processo de recuperagdo
judicial.

% Art. 59. 0 plano de recuperacdo judicial implica novagcdo dos créditos anteriores ao pedido, e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto
no § 1° do art. 50 desta Lei.

§ 1° A decisao judicial que conceder a recuperagéo judicial constituird titulo executivo judicial, nos
termos do art. 584, inciso Ill, do caput da Lei no 5.869, de 11 de janeiro de 1973 - Cdédigo de
Processo Civil .

§ 2° Contra a decisdo que conceder a recuperac¢ao judicial caberd agravo, que podera ser interposto
por qualquer credor e pelo Ministério Publico.

190 sopre o0 assunto, Fabio Ulhoa Coelho expbe que: "Em principio, todos os credores anteriores ao
pedido de recuperacao judicial estéo sujeitos aos efeitos do plano de recuperacdo aprovado em juizo.
Mesmo os que haviam se oposto ao plano e votado por sua rejeicdo devem se curvar a decisdo
judicial respaldada na maioria dos credores. N&o tém outra alternativa. Se no plano aprovado em
juizo é prevista a substituicdo de determinada garantia real por outra de menor valor, o credor
atingido simplesmente ndo tem meios para se opor ao mérito dessa medida, por mais que considere
seus interesses injustamente sacrificados”. (COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de
Faléncias e de recuperacdo de empresas. 9. ed. Sdo Paulo : Saraiva, 2013. p. 246).
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4. A NOVACAO NA RECUPERACAO JUDICIAL

O instituto da novacgao previsto na recuperacao judicial e disciplinado pela Lei
11.101/05, representa um tema de grande complexidade e que ainda gera muitos

debates em torno dos efeitos de sua aplicacéo.

Apesar desse instituto compreender os mesmos fundamentos basicos da
novacao prevista no Coédigo Civil de 2002, possui a capacidade de produzir efeitos
diferentes desta, tais como: (i) a recomposicdo do crédito nos moldes em que foi
inicialmente acordado, ainda que operada a extincdo da obrigacdo primaria quando
homologado o plano de recuperacdo judicial (ocorre no momento em que a
recuperacdo judicial € convolada em faléncia); e (i) a manutencdo das garantias
também na forma pactuada, efeito este de maior repercussdo na esfera juridica e

objeto do estudo em questéo.

Nesses termos, o0 presente capitulo tem como objetivo analisar a aplicacdo do
instituto da novacdo no processo de recuperacdo judicial, em contraponto a sua
utilizacdo no Direito Civil, realizando um profundo estudo de suas caracteristicas,
efeitos diante do devedor e dos garantidores da divida, bem como, a eficicia desse

regime no plano juridico e econdmico atual.

4.1. NovacAo CiviL

Com origem no Direito Romano, a novacao foi criada a partir da necessidade
de se transmitir obrigacdes. Na verdade, o progresso das relacdes econbmicas
trouxe a necessidade de se romper com a antiga visdo que concebia a relacdo
obrigacional como imutavel, permitindo, assim, a possibilidade de se ocorrer a

transmissao de créditos e débitos.

Ocorre que no antigo ordenamento juridico romanista, a stipulatio (contrato
solene), ao estabelecer um vinculo de natureza pessoal entre o estipulante e o
beneficiario, impedia que houvesse qualquer modificacdo no objeto da obrigacdo ou
das pessoas envolvidas na relagdo, sem a alteracdo de seu conteudo. Diante dessa
guestao, os romanos concluiram que para realizar a transmissao de obrigacdes nos

termos desejados, seria necessaria a criacdo de uma nova obrigacdo através da
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extingdo da obrigacdo primitiva. Surgiu, entdo, o institutito conhecido como

novacao.

Nesse contexto, Maria Helena Diniz pontua em sua obra que "pela novacéo
operava-se a extincdo de uma obrigacdo com a sua substituicdo por uma nova, que
devia ter o mesmo contetido da anterior'®*. Em outras palavras, a manutencdo do
objeto da divida era reputado como pressuposto basico para a novagdo ser
considerada como valida. Para os romanos, esse instituto tratava de uma mesma
divida, a Unica diferenca é que ao se extinguir, dava lugar a uma nova divida
reconstruida sobre os fundamentos da anterior, por meio de um contrato entre

partes diferentes.

Essa concepcdo romanista acerca do instituto da novacdo ndo se sustentou
no Direito Moderno, tendo em vista que a impossibilidade se transmitir as relacdes
obrigacionais deixou de existir a partir do momento em que as obrigacdes passaram
a ser transmissiveis. Esta, porém, nao foi a Unica alteracdo sofrida por este instituto.
A concepcdo moderna de novacdo deixou de exigir a existéncia de semelhanca
entre as prestacdes nas relacdes obrigacionais, passando a determinar justamente o

oposto: a existéncia de um novo elemento capaz de justificar a novagao.

Pode-se, entdo, concluir que o Unico elemento que une a novagédo romana e a
novacdo moderna é a capacidade de se extinguir uma obrigacdo antiga e dar lugar a
uma obrigagcdo nova, procedimento que ocorre gracas ao animus novandi, requisito

este que sempre esteve presente desde o surgimento desse instituto.

No Direito Brasileiro, o instituto da novacéo é regulado desde o Cadigo Civil
de 1916, nos arts. 999 a 1008, tendo a sua estrutura mantida no Codigo Civil de

2002, sob titulo especial, previsto nos arts. 360 a 367.

4.1.1. Conceito

A concepg¢ao moderna de novagéo traz como elemento principal a extingao da

obrigacdo originaria através da criacdo de uma nova, a qual possui a finalidade de

191 BINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das Obrigacdes.

22. ed. rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p. 287.
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substitui-la. Seu objetivo é criar para extinguir e, ao fazé-lo, estabelece um novo
vinculo obrigacional. A esséncia desse instituto esta no animus novandi, ou seja, ha
efetiva vontade das partes contratantes em criar uma nova obrigacdo com o

propésito de dar fim a uma obrigacdo antiga por meio de sua substituicao.

Na definicdo classica de Soriano Neto, a novagdo "é a extingdo de uma
obrigagcao porque outra a substitui, devendo-se extinguir a posterior da anterior pela

mudanca das pessoas (devedor ou credor) ou da substéancia, isto €, do contetdo ou

da causa debendi"%?,

Rui Geraldo Camargo Viana define novagdo como “o ato pelo qual se cria

nova obrigagdo para extinguir a primeira”.*®

Segundo Carlos Roberto Gongalves, "novacéo é a criacdo de obrigacdo nova,

para extinguir uma anterior. E a substituicdo de uma divida por outra, extinguindo-se

a primeira™®,

Ja nas palavras de Maria Helena Diniz, "a novagdo vem a ser o0 ato que cria

uma nova obrigacdo, destinada a extinguir a precedente, substituindo-a™%, e

continua "(...) é simultaneamente causa extintiva e geradora de obrigacées"'%.

De acordo com Villaca Azevedo, "a novacdo é um meio de execucgao
obrigacional, que importa a extingdo da obrigacdo primitiva, pelo nascimento da

nova. E, em sintese, a extincdo da obrigac&o originaria por uma nova"*’.

Hamid C. Bdine'®® ao abordar em sua obra o instituto da novacao afirma que:

“‘Na novagao, credor e devedor ajustam nova obrigagdo com a
intencdo deliberada (&animo de novar) de substituir a obrigacdo

192 S0UZA NETO, José Soriano de , Da Novacéo, 22 ed., 1937, n.1, apud DINIZ, Maria Helena. op.
cit., p. 297.

193 \/IANA, Rui Geraldo Camargo. A Novacéo. SP: Revista dos Tribunais, 1979.p. 5

104 GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro, volume 2: Teoria Geral das Obrigac6es.
10. ed. Sdo Paulo: Saraiva: 2013, p. 335.

1% DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das Obrigagoes.
22. ed. rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p. 290.

1% BINIZ, Maria Helena. op. cit., p. 291.

197 AZEVEDO, Alvaro Villaca. Teoria Geral das Obrigacdes e Responsabilidade Civil. 12. ed. S&o
Paulo: Atlas, 2011. - (Curso de Direito Civil). p. 162

1% BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Arts. 233 a 420: obrigacdes. In: PELUSO, Cesar (Coord.)
Cédigo Civil comentado. 42. edicao. Barueri: Manole. 2010.p. 366
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anterior. Nem a prestagéo original nem a nova prestagcao assumida
sdo cumpridas, de modo que ha substituicdo de uma obrigacao
pendente por outra igualmente pendente — vale dizer, ainda devida, o
credor aceita que ela seja considerada extinta, porque sO podera
exigir o adimplemento da obrigacdo que a substituiu. Trata-se,
portanto, de um modo extintivo, mas nao satisfativo, da obrigacao.
Sua natureza é sempre contratual, pois ndo pode ser imposta pela
lei.”

O art. 360 do Codigo Civil brasileiro estabelece que ocorrera a novacgao
quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a
anterior (inciso I); quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o
credor (inciso Il); e quando, em virtude de obriga¢éo nova, outro credor é substituido

ao antigo, ficando o devedor quite com este (inciso 111)*%.

Em outras palavras, a novacédo ndo produz o imediato pagamento do crédito,
ela apenas garante ao credor outro direito de crédito, extinguindo a primeira
obrigacéo, porém néo a satisfazendo. Nesse caso, o devedor se exime da obrigacédo
originaria, sem o seu efetivo cumprimento, se vinculando a uma nova relacao
obrigacional ou sendo substituido através da constituicio da mesma. E por esta
razdo que a novacdo somente pode ser consumada através da vontade das partes

contratantes e ndo por forga de lei, 0 que explica a sua natureza contratual.

4.1.2. Requisitos da Novagéo

Para restar configurada a novacédo da obrigacao é necesséria a presenca dos

seguintes requisitos:
a) A existéncia de uma obrigacéo anterior (obligatio novanda)

Se 0 objetivo da novagao consiste em criar uma nova obrigagéo para extinguir
uma obrigacdo precedente, substituindo-a, logo é essencial que esta exista e seja

vélida, tendo em vista que obriga¢gfes nulas ou extintas ndo podem ser objeto de

110

novacdo''®, conforme prevé o art. 367 do Cédigo Civil**'. J4 as obrigacées

19 BRASIL. Lei n° 10406, de 10 de janeiro de 2002. (Cédigo Civil)
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/2002/110406.htm>. acessado em 27/05/2016.

1% Maria Helena Diniz explica que "tal ocorre porque vinculos obrigacionais nulos ndo geram
guaisquer consequéncias juridicas, e, além disso, séo insuscetiveis de confirmacéo; e as extintas, por
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anulaveis, estas sdo passiveis de novacdo, uma vez que permanecerdo validas

enguanto ndo houver sentenca que as anulem.

Afinal, como muito bem pontuado por Carlos Roberto Gongalves, "ndo se
pode novar o que nao existe, ou ja existiu mas encontra-se extinto, nem extinguir o

que ndo produz efeitos juridicos"**2.

b) A criacdo de uma nova obrigacéao (aliquid novi)

E imprescindivel que se constitua uma nova relagdo obrigacional, a qual
acarretard na substituicdo e extingdo da obrigacdo primaria. A novacao exige a
configuracdo de um novo elemento capaz de tornar a segunda obrigacao diferente
da anterior. Sem este requisito estariamos diante de um mero caso de remissao de

divida, ou seja, a liberacdo graciosa por parte do credor**?.
Nas lices de Carlos Roberto Gongalves:

A inovacgdo pode recair sobre o objeto e sobre os sujeitos, ativo e
passivo, da obrigacdo, gerando, em cada caso, uma espécie diversa
da novacdo. Esta sO se configura se houver diversidade substancial
entre a divida anterior e a nova. Nao ha novacdo quando se
verifiguem alteracdes secundérias na divida, como exclusdo de uma
garantia, alongamento ou encurtamento do prazo, estipulagdo de

juros, etc™*,

Nesse caso, 0 novo elemento serd responsavel por definir as espécies de
novacao: (i) objetiva - quando a novidade esta relacionada ao objeto da obrigacéo;
(ii) subjetiva - quando o novo elemento representa a modificacdo dos sujeitos da

relacdo (hipoteses previstas no art. 360 do Codigo Civil).

sua vez, tornam supérflua a novagéo, ja que ndo ha nenhuma obrigacdo para se extinguir". (DINIZ,
Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das Obrigag¢fes. 22. ed.
rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p. 292).

UL Art. 367. Salvo as obrigagBes simplesmente anulaveis, ndo podem ser objeto de novagdo
obrigag@es nulas ou extintas.

1z GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil Brasileiro, volume 2: Teoria Geral das Obrigacdes.
10. ed. S&o Paulo: Saraiva: 2013, p. 337.

113 MONTEIRO, Washington de Barros, Curso de direito civil. v. 4.: direito das obrigacées, 12
parte: das modalidades das obrigacGes, da transmissdo das obriga¢cdes, do adimplemento e
da extincdo das obrigacdes, do inadimplemento das obrigacdes. 32. ed. atual, por Carlos Alberto
Dabus Maluf. - Sdo Paulo: Saraiva, 2003, p. 294.

1 GONCALVES, Carlos Roberto. op. cit., p. 339.
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7

Além disso, € importante destacar que a nova obrigacdo também deve
atender alguns requisitos para garantir a validade da novacgao:

Como os problemas que decorrem do exame da obrigacéo
precedente podem surgir no que se refere a nova, podem se
assentar 0s seguintes corolarios: a) se nula a nova obrigagédo, ndo
havera novacdo; b) se o débito que se pretende novar for nulo, o
novo vinculo obrigacional sera ineficaz em virtude de lei e por Ihe
faltar a causa debendi; c) se a antiga divida for valida e a nova
anulada, esta ultima dara lugar a revivescéncia da antiga obrigacgéao;
d) se o débito anterior for puro e simples e o novo condicional, a
extincdo do antigo ndo se dard antes da realizagdo do evento
condicional'*®.

C) O animus novandi

O animo de novar representa a vontade das partes em constituir uma nova
obrigacao, a qual sera causa extintiva de uma obrigacdo anterior. Nos termos do art.
361 do Codigo Civil'*®, o animus novandi deve ser expresso ou tacito mas

inequivoco, pois, caso contrario, a segunda obrigacdo apenas confirmara a primeira.

Na concepcédo de Silvio Rodrigues, o0 animus novandi constitui um elemento
psicoldgico do negdcio, e continua afirmando que “para que haja a novagao é mister
que as partes, conscientemente, além de desejarem extinguir uma obrigacao e criar
outra, queiram também que a criacdo desta Ultima seja a causa da extingdo da

primeira”**’,

d) Capacidade das partes

7

A capacidade e legitimacdo das partes interessadas € um dos requisitos
defendidos por Maria Helena Diniz como necesséario para a caracterizacdo da
novacdo. De acordo com a doutrinadora, a vontade das partes € elemento essencial
para a efetivacdo do negocio juridico de novar, dada a sua capacidade de criar uma

nova obrigagédo através da extingdo de uma antiga. Nesses termos, a validade do

115 DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das

Obrigagdes. 22. ed. rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p.
294,

118 Art. 361. Nao havendo animo de novar, expresso ou tacito mas inequivoco, a segunda obrigacéo
confirma simplesmente a primeira.

117 RODRIGUES, Silvio. Direito Civil. Parte Geral das Obrigagdes. Volume 2. 302 edicdo. S&o
Paulo: Saraiva, 2002, p. 206.
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acordo exige que 0 mesmo seja pactuado entre partes capazes de realizar o negocio

e assumir o novo vinculo obrigacional.

Afirma ainda que (i) os incapazes nao poderdo assumir o novo vinculo
obrigacional, a ndo ser por meio de seus representantes legais; e (ii) o procurador,
por sua vez, s6 poderd aceitar ou pleitear novacao se estiver legitimado para tanto,
por mandato expresso do credor. Caso contrario, ndo havera novagéo, uma vez que
a nova obrigacdo assumida pelo devedor ndo podera extinguir a antiga, perdendo a

sua eficacia de pagamento™*®.

4.1.3. Espécies de Novacao

Conforme ja mencionado anteriormente, o art. 360 do Codigo Civil Brasileiro
ocupa-se, em seus trés incisos, das hipoteses em que se da a novacao no direito
patrio: |- quando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e
substituir a anterior; Il - quando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite
com o credor; Il - quando, em virtude de obrigacao nova, outro credor € substituido

ao antigo, ficando o devedor quite com este.

Nesse contexto, ao prever as formas de ocorréncia do instituto em tela, o
referido diploma acaba por contemplar em sua redagédo duas espécies de novacao,
a saber: (i) novacéao objetiva ou real; e (ii) novagao subjetiva ou pessoal.

a) Novacdao objetiva ou real

Essa espécie de novacdo ocorre quando ha alteragdo no objeto da relacéo
obrigacional, conforme previsao do inciso | do art. 360 do CCB. Nesse caso, as
partes, credor e devedor, permanecem as mesmas, havendo mutacdo apenas do
objeto devido. Em outras palavras, o mesmo devedor assume com 0 mesmo credor

uma nova divida em substituicdo a uma divida anterior.

18 DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das

Obrigagdes. 22. ed. rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p.
297.
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Hamid Charaf Bdine Jr. entende que para que haja a novagéo objetiva esta
deverd consistir em uma modificacdo substancial do objeto ou em sua natureza, pois

caso seja de pouca significancia, ndo ocorrerd a novacdo*.

Maria Helena Diniz explica:

Essa novacéo pode existir guando se der modificagdo na natureza da
prestacdo, como, p. ex., quando o credor de uma obrigacéo de dar
concorda em receber do devedor uma prestacdo de fazer ou vice-
versa. Também pode haver essa novac¢ao quando se muda a causa
debendi; exemplificativamente: quando um individuo deve a outro
certa soma de dinheiro e no respectivo vencimento convencionam as

partes que a importancia devida se converta em uma renda

vitalicia'®.

b) Novacéo subjetiva ou pessoal

Ocorre através da alteracdo dos sujeitos da relacdo obrigacional, seja pela
substituicdo do credor ou pela do devedor. Por esta razdo, essa espécie de novagao

é subdivida em: (i) novacao subjetiva passiva e (ii) novacao subjetiva ativa.

A novagéo subjetiva passiva, prevista no inciso Il do art. 360, se da atravées da
substituicdo do devedor na relagdo juridica, podendo, inclusive, ser efetuada
independentemente de seu consentimento, conforme serd exposto adiante. Nessa
subespécie, ha a intervencdo de um novo devedor, a qual pode ocorrer por meio da

delegacéo ou expromissao.

Pelo instituto da delegacdo, a alteracdo do devedor €& feita com o
consentimento do devedor originario. Esta modalidade exige a anuéncia de trés
partes: o antigo devedor, o devedor indicado e o credor, pois esse tipo de alteracéo
requer que o devedor aponte alguém para substitui-lo na parte passiva da relagao,

dependendo também da aceitacdo da indicac&o pelo credor?.

119 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Arts. 233 a 420: obrigacdes. In: PELUSO, Cesar (Coord.)
Cdédigo Civil Comentado. 42. edicdo. Barueri: Manole. 2010. p.366

20 DINIZ, Maria Helena. Curso de Direito Civil Brasileiro. 2° volume: Teoria Geral das
Obrigagdes. 22. ed. rev. e atual. de acordo com a reforma do CPC - S&o Paulo: Saraiva, 2007. p.
298.

121 FIGUEIREDO, Gabriel Seijo Leal de. Novagdo. Obrigagcdes. Instituto de Direito Privado.
Editora Atlas. Sdo Paulo. 2011. p. 473.
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Na exemplificacdo de Washington de Barros, "o individuo A deve a B a
quantia de R$ 100.000,00. O primeiro entende-se com o segundo, propondo-lhe que
o individuo C fique como seu devedor, extinguindo-se a divida de A. Aceita a

proposta, perfaz-se a delegacgéo™'?.

Quanto a substituicdo por expromissdo, esta modalidade dispensa o
consentimento do devedor originario, fazendo parte da relagéo juridica apenas o
novo devedor e o credor, de acordo com o que dispde o art. 362 do Cédigo Civil'®,
Nesse caso, um terceiro assume a divida com a concordancia do credor, sendo
fundamental que fique claro o animus novandi, a fim de impedir que o novo devedor
exerca o papel de um segundo devedor e garanta ao credor a possibilidade de

cobrar a divida de forma solidaria.

Seguindo o raciocinio do doutrinador, "A deve a B R$ 100.000,00. C, que é
amigo de A e sabe da existéncia do débito, pede ao credor que libere A, ficando C
como devedor. Configura-se assim, a expromissao, que se resume, portanto, num

ajuste exclusivo entre o credor e o terceiro, que assume a divida*?*.

Vejamos agora a novacao subjetiva ativa, matéria tratada no inciso Ill do art.
360 do Cadigo Civil, que ocorre quando, em virtude de obrigagdo nova, outro credor
€ substituido ao antigo, ficando o devedor quite com este. Nas palavras de Maria
Helena Diniz, "o credor originario, por meio de nova obrigacdo, deixa a relacdo

obrigacional e outro o substitui, ficando o devedor quite para com o antigo credor"*%.

Essa subespécie de novacdo exige a aprovacao de todos os envolvidos na
relacdo, como: a) o consentimento do devedor que contrai uma nova divida perante
um novo credor, se isentando da antiga obrigacdo; b) a concordancia do antigo
credor que serd substituido na relacdo obrigacional, renunciando o seu crédito em
favor de um novo credor; e ¢) o assentimento do novo credor que aceita a promessa

do devedor e ingressa na relacao obrigacional.

122 MONTEIRO, Washington de Barros, Curso de direito civil. v. 4.: direito das obrigacdes, 12

parte: das modalidades das obrigacdes, da transmissdo das obrigacdes, do adimplemento e da
extincdo das obrigacBes, do inadimplemento das obrigacdes. 32. ed. atual, por Carlos Alberto Dabus
Maluf. - S&o Paulo: Saraiva, 2003, p. 292.

123 Art. 362. A novacdo por substituicio do devedor pode ser efetuada independentemente de
consentimento deste.

24 MONTEIRO, Washington de Barros, op. cit., loc. cit.

12% DINIZ, Maria Helena, op. cit., p. 301.
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Para melhor compreenséo, eis o exemplo utilizado por Washington de Barros:
"A deve-me R$ 100.000,00; proponho-me, porém, a libera-lo da obrigacao, caso ele
concorde em contrair com B débito de igual quantia. A proposta é aceita, a divida de

A para comigo desaparece, e em seu lugar nova divida surge, de A para com B"*?°.

Vale destacar que alguns doutrinadores como Pablo Stolze Gagliano™?’,

129 afirmam ainda existir uma terceira

Hamid Charaf Bdine Jr.*?® e Maria Helena Diniz
espécie de novacdo, conhecida como novacdo mista. Nesta hipotese, ocorre a
alteracdo do credor e/ou do devedor, bem como, do objeto da obrigacéo, gerando a

fusdo de duas modalidades de novacao: a subjetiva e a objetiva.

4.1.4. Efeitos da Novacgéo

Ao tratar dos efeitos decorrentes da novagédo, Maria Helena Diniz em seu
Curso de Direito Civil Brasileiro*°, divide a matéria sob trés diferentes pontos de
abordagem: (i) generalidades; (ii) efeitos da novacdo quanto a obrigacdo extinta; e

(iii) efeitos da novacao em relacdo a nova obrigacao.

De forma geral, a doutrinadora entende que a novagao apresenta um duplo
efeito: extinguir uma divida antiga, libertando o devedor desse vinculo obrigacional;
e criar uma nova obrigacdo, a qual ficard no lugar da obrigacdo primaria. Nesses
termos, atribui ao instituto uma dupla funcdo, representada, de um lado, por sua
forca extintiva e, do outro, por sua forga criativa.

No que tange aos efeitos da novacdo decorrentes da obrigacdo extinta, a
autora lista: a) paralisacao dos juros inerentes ao débito extinto; b) extincdo de todas
as garantias e acessorios, sempre que nao houver estipulacdo em contrario; c)
desaparecimento de possivel estado de mora em que venha se encontrar o devedor;
d) liberacdo dos devedores solidarios que ndo anuirem com a nova obrigacéo,
conservando-se as preferéncias e garantias apenas sobre os bens do devedor que

concordou com a novacéo; e) perda dos beneficios resultantes da divida antiga; f)

126 MONTEIRO, Washington de Barros, op. cit., p. 293.

27 GAGLIANO, Pablo Stolze, e PAMPLONA FILHO, Rodolfo. Novo Curso de Direito Civil —
Obrigac¢des. Vol.ll. 72, edi¢cdo. S&o Paulo. Saraiva. 2006.p. 188.

128 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Arts. 233 a 420: obrigacdes. In: PELUSO, Cesar (Coord.) Codigo
Civil comentado. 42. edi¢c@o. Barueri: Manole. 2010. p.366.

129 DINIZ, Maria Helena, op. cit., p. 302.

30 | dem.
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bY

extincdo das acOes ligadas a obrigacdo originaria; g) eliminacdo da fianca que
garantia a antiga obrigacéo, caso o fiador ndo concorde que a mesma incida sobre a
nova obrigacdo; e, por ultimo, h) responsabilidade do credor numa possivel
insolvéncia do novo devedor, nos casos de novacdo subjetiva passiva, na qual a

substituicdo do devedor se da através do consentimento do credor (art. 363 do CCB)
131

Apesar de serem inumeros os efeitos, apenas trataremos a seguir sobre a
extincdo das garantias e a exoneracao dos devedores solidarios, temas que serdo

essenciais para a futura abordagem da novacao recuperacional.

A respeito da extingdo das garantias acessorias, cumpre destacar que esta
ocorrerd automaticamente com a novacao da divida, a menos que haja estipulacéo
em contrario, tendo em vista que nada podera ser aproveitado da antiga obrigacéao,
conforme disposto na primeira parte do art. 364 do Coédigo Civil**2. Washington
Barros destaca que as garantias abrangem "tanto as reais como as pessoais, tanto

as que resultam da convencdo como as que nascem da lei, como os privilégios"**.

Na obra de Silvio de Salvo Venosa, o doutrinador explica que o entendimento
da primeira parte do artigo acima mencionado apenas se aplica as partes
contratantes. No que se refere as garantias reais ofertadas por terceiros (penhor,
hipoteca ou anticrese), o autor ressalta que estas somente persistirdo com o
consentimento deles, assim como define o texto da segunda parte do art. 364 do
CCB. E continua®*:

Do mesmo modo, dispbe o art. 366 que “importa exoneragdo do
fiador a novacao feita sem seu consenso com o devedor principal”.
N&o pode o fiador ficar obrigado a uma divida que ndo assentiu. No
entanto, pode ser a prépria fianca a obrigacdo nova, o que mantera
intacta a obrigacado principal.

31 DINIZ, Maria Helena, op. cit., p. 302-304.

32 Art. 364. A novagdo extingue os acessOrios e garantias da divida, sempre que nao houver
estipulacdo em contrario. Nao aproveitarda, contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a
anticrese, se os bens dados em garantia pertencerem a terceiro que ndo foi parte na novagéo.

% MONTEIRO, Washington de Barros, op. cit., p. 295.

134 VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil — Teoria Geral das Obrigacbes e Teoria Geral dos
Contratos. Volume 2. 132, edi¢cdo. S&o Paulo. Editora Atlas. 2013. p. 284.
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No que tange a hipétese das obrigacdes solidarias, matéria prevista no art.
365 do Cédigo Civil'*®, os devedores solidarios que n&o concordarem com a nova
obrigacdo, serdo exonerados da nova relacéo obrigacional. Desse modo, extinta a

obrigacdo primaria, esgota-se a solidariedade.

Hamid Charaf observa em sua obra que a obrigacdo prevista no art. 365 do
CCB néo € a mesma disposta no art. 364 do mesmo diploma legal, tendo em vista
que a obrigacdo dos demais devedores solidarios ndo € acessoéria, mas sim

principal®*®.

Nas licdes de Orlando Gomes, o doutrinador destaca a importancia de se

distinguir a solidariedade passiva da solidariedade ativa:

Se a novacao se opera entre o credor e um dos devedores solidarios,
0s outros sdo exonerados. Ocorrendo a reserva de garantias,
somente subsistem quanto aos bens do devedor que contraiu a nova
obrigacdo. No caso de solidariedade ativa, a novagdo extingue a
divida para todos os credores, segundo o melhor entendimento,
porqguanto se € meio de extincdo das obrigacbes equivale a
cumprimento, ndo se justificando, por conseguinte, que subsista a
divida em relac&o aos outros credores solidarios.™’

Com relacado as obrigacao indivisiveis, matéria omissa na lei, o autor entende
gue se um dos credores novar, a obrigacao ndo sera extinta para 0os outros, 0s quais
somente poderdo exigi-la, se descontada a parte do credor que a novou. No caso
em que forem varios os devedores e o credor comum novar a divida com apenas um

deles, o restante ficara desobrigado®.

Por fim, quanto aos efeitos da novacdo em relacdo a nova obrigacao, Maria

Helena Diniz pontua™®:

Como assevera Serpa Lopes', quanto & nova obrigacdo bastara
acentuar que se cogita de um débito criado ex novo, em

%5 Art. 365. Operada a novacao entre o credor e um dos devedores solidarios, somente sobre os

bens do que contrair a nova obrigacao subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado. Os
outros devedores solidarios ficam por esse fato exonerados.
13 BDINE JUNIOR, Hamid Charaf. Arts. 233 a 420: obrigacées. In: PELUSO, Cesar (Coord.) Cédigo
Civil comentado. 42. edi¢éo. Barueri: Manole. 2010. p. 377.
2; GOMES, Orlando. Obrigacées. 172. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2008. p. 171.

Idem.
%9 DINIZ, Maria Helena, op. cit., p. 304.
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consequéncia da novacdo, sem outra vinculagdo com a obrigagéo
anterior sendo a de uma forca extintiva, sem que se opere a
transfusio e a translatio. Tudo o que for estabelecido, continua ele, na
nova relagdo obrigacional, mesmo que nela se mantenha algo da
antiga, advém da prépria estrutura do acordo que foi feito, sem que
se possa vislumbrar qualquer elemento vinculativo, no tocante a
transmisséo de direito ou obrigacdo, inerente ao débito extinto.

Em sintese, pode-se concluir que as garantias prestadas no débito que foi
extinto com a novacdo ndo se transmitem para a nova relacdo obrigacional. As
mesmas deverdo ser constituidas apenas através da manifestacdo expressa de

vontade das partes na propria obrigacao nova.

4.2. A NOVACAO RECUPERACIONAL

A compreenséao do instituto da novacéo previsto na recuperacao judicial exige
a observancia de todas as peculiaridades que envolvem este tema, principalmente,
no que tange aos efeitos de sua aplicacdo, assunto que ainda gera grandes

discussodes na doutrina.

Por esta razéo, o estudo dessa disciplina sera realizado sob duas vertentes:
primeiramente, serd analisada a forma como esta matéria era contemplada no
regime das concordatas, para, a seguir, explorar a sua aplicacdo pela Lei de

Recuperacdo de Empresas e Faléncias, no que tange aos efeitos dessa matéria.

4.2.1. A disciplina da novagcdo no ambito da concordata

A antiga Lei de Faléncias, disciplinada pelo Decreto-Lei n° 7.661/1945,
determinava em seu art. 148 que: "a concordata ndo produz novacao, nao desonera
os coobrigados com o devedor, nem os fiadores deste e 0s responsaveis por via de

regresso"'**,

Como se pode verificar no dispositivo acima, apesar da lei ter feito mencéo

expressa ao instituto da novagcdo, o0 mesmo nao era aplicado ao procedimento das

140
141

DINIZ, Maria Helena, apud Serpa Lopes, op. cit., p. 270.
BRASIL. Decreto-Lei n° 7.661, de 21 de junho de 1945. (Lei de Faléncias revogada)
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/decreto-lei/Del7661.htm>. acesso em 06 de junho de 2016.
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concordatas. Esta, por sua vez, ndo extinguia a obrigacdo dos credores pelo

surgimento de um novo direito.

Nas palavras do doutrinador Trajano Miranda Valverde:

A concordata ndo nova a obrigacdo, vale dizer, o credor n&do adquire
com a concordata um novo direito. Se a concordata é rescindida, e,
em consequéncia disso, aberta, ou reaberta a faléncia, o seu crédito
ndo esta sujeito a novo processo de verificagdo. Continuara a figurar
no passivo pelo mesmo montante, se nenhum pagamento parcial foi

efetuado pelo concordatario™*.

De acordo com o0 autor, nesse caso, 0s terceiros interessados respondiam
junto com o concordatario pelo pagamento de obrigacdes previstas na concordata.
Por terceiros interessados entende-se: o fiador da concordata, os coobrigados com o

concordatario, seus fiadores e os obrigados por acdo regressiva. E continua:

O artigo, a exemplo de outras legislacdes, declara que a concordata
nao desonera os coobrigados com o devedor, nem os fiadores deste
e 0s responsaveis pela via de regresso. E a solidariedade passiva,
contratual ou legal, simultdnea ou sucessiva, em obrigagfes sujeitas
aos efeitos da concordata. O decreto revogado concedia a esses co-
devedores o direito de discutir a proposta da concordata, cujos
efeitos repercutem, sem duvida, no seu patrimdnio.**?

No mesmo sentindo, Fabio Konder Comparato sustenta que os efeitos da
concordata preventiva ndo se estendiam ao avalista do concordatario, o qual em

nada era beneficiado pela concordata. Segundo o doutrinador:

Tudo isso explica porque, segundo a norma do art. 148 da Lei de
Faléncias, nenhum co-devedor com o concordatario, nem mesmo o
fiador ndo-solidario, pode opor ao credor, a titulo de excecdo a
cobranca do crédito, as alteracdes de prazo ou de valor da divida em
razdo da concordata. (...) Coerentemente com essa analise juridica a
jurisprudéncia francesa vem decidindo de modo reiterado e uniforme,
gue, nas hip6teses de solidariedade ou de fianca, a concordata
concedida a um dos coobrigados, ou ao devedor principal, ndo
aproveita aos demais nem ao fiador. Se assim é em matéria de
fianca, como poderia ser diferente quanto ao aval, cuja autonomia e
objetividade — ninguém contesta — constituem diferencas especificas,

12 VALVERDE, Trajano Miranda. 1999, p. 262-264. In: CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira.
Novacéao recuperacional. Revista do Advogado — Recuperac¢do Judicial: temas polémicos. Ano
XXIX. n° 105. S&o Paulo: AASP. Setembro de 2009. p. 116.

2 ibidem.
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relativamente a fianca? Se nem mesmo o fiador pode alegar defesas
gue compitam, pessoalmente, ao devedor, ao ser executado pelo
credor, como pode o avalista pretender beneficiar-se dos efeitos de
uma decisdo judicial que aplica ao avalizado um favor legal
personalissimo?'*

Pontes de Miranda, ao comentar sobre este tema, destaca que aqueles que
efetuavam o pagamento das dividas e assumiam o lugar dos credores satisfeitos,

tinham a possibilidade de se habilitar & percentagem da concordata'*.

Sendo assim, pode-se concluir que, além da concessdo da concordata nao
importar na novagdo das dividas do concordatério, esta em nada favorecia os
coobrigados, fiadores e os responsaveis por via de regresso, 0s quais ndo sofriam
nenhum tipo de alteragdo em suas obrigacdes e continuavam a responder pela

divida integral perante os credores, nos termos inicialmente pactuados.

4.2.2. A novacao narecuperacdao judicial

A novagdo na recuperagdo judicial, disciplinada pela Lei n° 11.101/2005 -
diploma que sucedeu o antigo regime de concordatas regulado pelo Decreto-Lei n°
7.661/1945 — | representa um dos fendmenos juridicos mais importantes no contexto
do procedimento recuperacional, visto que garante ao devedor a possibilidade de
renegociar as suas dividas perante aos credores, viabilizando a manutencao da

empresa em crise.

Mesmo apds onze anos de vigéncia da Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias, o instituto da novacdo ainda gera divergéncias na Doutrina quanto aos
efeitos de sua aplicagdo na recuperagao judicial, temas estes que sao regulados

pelos artigos 49, §81°; 50, 81° 59 e 61, dispostos a seguir:

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que néo vencidos.

1% COMPARATO, Fabio Konder. 1995, p. 485-490. In: CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira.
Novacéao recuperacional. Revista do Advogado — Recuperac¢ado Judicial: temas polémicos. Ano
XXIX. n° 105. S&o Paulo: AASP. Setembro de 2009. p. 116.

%> MIRANDA, Pontes de. 1961, p. 109. In: CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novac&o
recuperacional. Revista do Advogado — Recuperacdo Judicial: temas polémicos. Ano XXIX. n®
105. S&o Paulo: AASP. Setembro de 2009. p. 117.
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§ 1° Os credores do devedor em recuperacao judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados
de regresso. (...)

Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a
legislacao pertinente a cada caso, dentre outros: (...)

IX — dacdo em pagamento ou novacéo de dividas do passivo, com
ou sem constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; (...)

§ 1° Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a supressao da
garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante
aprovacao expressa do credor titular da respectiva garantia. (...)

Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos
créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os
credores a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o
disposto no § 1° do art. 50 desta Lei. (...)

Art. 61. Proferida a deciséo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor
permanecera em recuperacgao judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois) anos
depois da concesséo da recuperacao judicial.

8§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano acarretara
a convolacdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 73
desta Lei.

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢cfes originalmente contratadas,
deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados o0s
atos validamente praticados no ambito da recuperacéo judicial. *°

Os dispositivos citados acima sdo fundamentais para a compreensdo das
peculiaridades que envolvem a novacgdo recuperacional em contraponto ao ja
estudado instituto previsto no Direito Civil. Além disso, suas disposicfes ja revelam
importantes aplicacdes desta disciplina nas relagbes que envolvem alguns dos
sujeitos do procedimento da recuperacao judicial: credores, devedor, coobrigados,

fiadores e obrigados de regresso.

Nesse contexto, importa, primeiramente, tratar da natureza juridica da
novacao decorrente da concessdo da recuperagao judicial. No que diz respeito a

este tema, grande parte da doutrina defende o posicionamento de que a novagao

196 BRASIL. Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005. Regula a recuperacédo judicial, a
extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empreséaria. Disponivel em:
<http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2004-2006/2005/Lei/L11101.htm>. Acesso em: 06 jun.
2016.



59

prevista no art. 59 da LRFE representa uma espécie de "novagao concursal" distinta

da novac&o prevista no art. 360 do Cédigo Civil**’.

Nas palavras do Magistrado Manoel de Queiroz Pereira Calgas, “a Doutrina,
de forma praticamente pacifica, sustenta que a ‘novacgao concursal’ é diferente da
novacao prevista no Caédigo Civil, haja vista que diversos aspectos distinguem as

duas modalidades de novacéo™*®.

Tal posicionamento esta assentando no fato de que a primeira espécie de
novacao nao libera os coobrigados das garantias pessoais prestadas e, caso ocorra
a convolagcdo da recuperacado judicial em faléncia, a divida novada retornara ao
status quo ante, ou seja, 0s credores terdo os seus direitos e garantias
reconstituidos nas condicdes inicialmente pactuadas (§ 2° , art. 61'*°). Em
contrapartida, a novacao contemplada no Cddigo Civil, conforme previsdo do art.

364™° do referido diploma, extingue os acessorios e garantias da divida.
Sobre esta perspectiva, o Desembargador pontua:

Diante de tal norma, entendo que a novacgdo prevista na Lei n°
11.101/2005 acarreta a extingdo da obrigagdo do devedor em
recuperacao, desde que ele cumpra as obrigacBes previstas no
plano no prazo de supervisao judicial, isto €, as que se vencerem até
dois anos a partir da concessdo da recuperacdo. Fica a novagéo,
portanto, subordinada a condi¢cdo resolutiva, mercé do que,
descumprida qualquer obrigacdo prevista no plano (inadimplido o
plano), a nova obrigagdo nele contraida resolve-se, com a
consequente resolucdo da extingdo da obrigagdo primitiva surgindo

147 Art. 360. Da-se a novagio:

| - guando o devedor contrai com o credor nova divida para extinguir e substituir a anterior;

Il - guando novo devedor sucede ao antigo, ficando este quite com o credor;

Il - qguando, em virtude de obrigagdo nova, outro credor € substituido ao antigo, ficando o devedor
quite com este.

“® CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novagdo recuperacional. Revista do Advogado —
Recuperacao Judicial: temas polémicos. Ano XXIX. n® 105. Sdo Paulo: AASP. Setembro de 2009.
p. 125.

149 Art. 61. Proferida a decis&o prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em recuperacao
judicial até que se cumpram todas as obrigacBes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois)
anos depois da concessao da recuperacao judicial. (...)

§ 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condigfes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no &mbito da recuperacéo judicial.

10 Art. 364. A novacdo extingue os acessorios e garantias da divida, sempre que ndo houver
estipulagdo em contrario. Ndo aproveitard, contudo, ao credor ressalvar o penhor, a hipoteca ou a
anticrese, se os bens dados em garantia pertencerem a terceiro que nao foi parte na novagao.
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uma obrigacdo nova, exatamente igual a anteriormente extinta, mas

nova. !

Apesar de muitos doutrinadores tratarem a novacdo prevista na Lei n°
11.101/05 como se fosse um instituto novo, Pontes de Miranda j& lecionava sobre o

tema, esclarecendo essa questéo da seguinte forma:

Novacdo resolutivamente condicionada. A novacdo pode ser sob
condigdo resolutiva? Preliminarmente, observe-se que se néo
pergunta se pode ser novada a ‘prior obligatio' sob condig&do
resolutiva; a resolutividade, de que se cogita, € o do efeito juridico
novatio (cf. VILLAUMEZ, De Novatione obligationum, 18 s.; R.
ROMER, Die bedingte Novation, 333 s.). A 'prior obligatio' extingue-
se, mas outra se estabelece por efeito da novacgéo resolutiva
condicionada? A L. 44, 8§ 2°, D., de 'obligationibus et actionibus', 44,
7, foi invocada em contrario a isso, porque seria insercao posterior de
condicdo; mas ndo é isso o que se enuncia. Nao se trata de
ressurgimento da divida extinta, mas de 'nova obligatio' em dois
tempos, a 'obligatio’ que existe até a resolucao e a 'obligatio’ que se
implanta com essa, irradiada do negdcio juridico novativo. Nao ha
identidade entre a 'prior obligatio' e essa 'nova obligatio’, ainda apos
a resolucéo.'*?

No mesmo sentindo € o entendimento de Fabio Ulhoa Coelho que, ao
comentar o art. 59 da LRFE, afirma que "as novacdes, alteracbes e renegociagdes

realizadas no ambito da recuperacéo judicial sdo sempre condicionais"**3,

Nesses termos, constata-se que, apesar da modalidade de novagéo prevista
na recuperacao judicial possuir caracteristicas diversas da novacao do Codigo Civil
(visto que sua completa efichcia esta subordinada a condicdo resolutiva de
cumprimento do plano), refere-se ao mesmo instituto, moldado as necessidades da
legislacdo especial, o que lhe confere natureza juridica similar ao da segunda

espécie, mas nao igual*®*.

1ot CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novacdo recuperacional. Revista do Advogado -

Recuperacéo Judicial: temas polémicos. Ano XXIX. n°® 105. S&o Paulo: AASP. Setembro de 2009.
. 119-120.

%2 MIRANDA, Pontes de. Tratado de direito privado, t. XXV, p. 112-113.

COELHO, Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de recuperagcao de empresas. 9. ed.

Séo Paulo : Saraiva, 2013. p. 246.

153

> Nesse sentindo, Manoel de Pereira Calcas conclui que "a novacéo regulada na Lei n® 11.101/2005

como efeito legal da concesséo da recuperacgéo judicial ndo € idéntica a novagao regrada pelo Cédigo
Civil. Por isso, proponho denominar a novagéo disciplinada pela Lei n° 11.101/2005 de "novacao
recuperacional". (CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novacdo recuperacional. Revista do
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Com relacao aos efeitos decorrentes da novacéo sobre a manutengdo ou nao
da obrigacdo dos coobrigados, dos fiadores, dos obrigados de regresso e dos
avalistas do devedor, cumpre destacar que o plano aprovado e homologado pelo
Juizo da recuperacdo, se restringe a modificar o objeto da obrigacdo (novacéo
objetiva) ou substituir os sujeitos da relacdo obrigacional (novagéo subjetiva), porém
nao altera as garantias originais da obrigacdo que foi novada (art. 49, 8§ 1° da LRFE).

Em outras palavras, por se tratar de uma novacgéo distinta, a aprovagao do
plano e a concessao da recuperacao judicial garantem ao credor sujeito aos efeitos
deste procedimento a possibilidade de executar um garantidor, conforme previsao
do art. 49, § 1°, reiterado pelo art. 59, ambos da LRFE.

Inclusive, este € o posicionamento defendido por Manoel Justino Bezerra

Filho e Fabio Ulhoa Coelho, respectivamente: **°

O artigo [59 da Lei 11.101/05] prevé que a aprovacdo do plano de
recuperacao implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido, novacéo
gue ocorre conforme previsto no art. 360 do Cddigo Civil. Todos os
credores sujeitos ao plano estdo obrigados a ele, mantendo-se, porém,
intocadas as garantias reais anteriormente existentes sobre bens, bens
estes que somente poderdo ser liberados ou substituidos com expressa
anuéncia do titular da garantia § 1.° do art. 50).

Portanto, se concedida a recuperagcdo na forma do art. 58, fica
automaticamente sustada a previsdo do § 4.° do art. 6.2, de tal forma que
permanecerdo suspensas as acdes e execugdes contra o devedor. Porém,
as execucgdes contra os coobrigados ndo sofrem qualquer interferéncia, na
forma do que dispde o § 1.° do art. 49, reiterada tal posigdo neste art. 59,
que faz ressalva expressa ao mencionar que a novagao se da “sem
prejuizo de garantias”. Este, alias, € o sistema de nossa legislacao,
repetindo-se aqui o que j& vinha previsto no art. 148 do Decreto-lei
7.661/45, para a concordata. **®

*k*k

[Comentérios ao art. 59 da Lei 11.101/05] (...) De observar também que os
credores sujeitos aos efeitos da recuperacao judicial conservam intactos

Advogado — Recuperacdo Judicial: temas polémicos. Ano XXIX. n°® 105. S&o Paulo: AASP.
Setembro de 2009. p. 125).

> No mesmo sentido, afirma Jorge Lobo que “concedida a recuperaco judicial, os direitos e os
privilégios que o credor possua contra coobrigados permanecerdo intocados, podendo deles ser
cobrado o valor devido no Juizo competente”. (LOBO, Jorge. 2007, p. 136. In: BEZERRA FILHO,
Manoel Justino. A responsabilidade do garantidor na recuperacédo judicial do garantido. Revista
do Advogado — Recuperacdo Judicial: temas polémicos. Ano XXIX. n°® 105. S&do Paulo: AASP.
Setembro de 2009. p. 131).

%% FILHO, Manoel Justino Bezerra, Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias comentada, 82
Ed., S&o Paulo, ed. Revista dos Tribunais, 2013, p. 172-173.
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seus direitos contra coobrigados, fiadores e obrigados de regresso. Desse
modo, o portador de nota promisséria firmada pelo empresario em
recuperacao pode executar o avalista desse titulo de crédito, como se nao
houvesse o0 beneficio. Cabe ao avalista suportar, nessa situacdo, o
sacrificio direto representado pela recuperacéo judicial do avalizado.

Convém, aqui, recordar as hipéteses de credores ndo sujeitos a
recuperacao judicial em termos absolutos. Sao duas. A primeira é a do
banco que antecipou ao exportador recursos monetarios com base num
contrato de cambio. Se o exportador impetra recuperacdo judicial, esse
processo simplesmente ndo produz qualquer efeito em relagdo ao crédito
desse banco. A segunda hipotese é a do proprietario fiduciario, o
arrendador mercantil e o proprietario vendedor, promitente vendedor ou
vendedor com reserva de dominio, quando do respectivo contrato
(alienacao fiduciaria em garantia, leasing, venda e compra, compromisso
de venda e compra ou venda com reserva de dominio) consta clausula de
irrevogabilidade ou irretratabilidade. Tais credores ndo sdo atingidos pelos
efeitos da recuperacéao judicial. Poderéo eles exercer seus direitos reais e
contratuais nos termos da legislagdo especifica, sem que a recuperagdo
judicial os atinja minimamente. Por essa razao, inclusive, ndo se devem
considerar esses credores como legitimados a Assembleia, nem cabe
computar o valor dos seus créditos nos quoruns de instalagdo e
deliberacéo.™’

Por outro lado, ha quem defenda na doutrina o posicionamento de que o

instituto da novacao recuperacional se mostra ineficaz, por ndo abranger e liberar

as garantias prestadas pelos coobrigados. Cumpre ressaltar que para aqueles que

acreditam no equivoco cometido pelo legislador durante a redacdo do art. 59 da

LRFE, a execucdo dos coobrigados pela divida que esta sujeita ao plano vai contra

ao proprio espirito da lei, o qual tem por finalidade a renegociacédo do passivo para

promover a recuperacado da empresa em crise.

Esse é o caso dos doutrinadores Rachel Sztajn e Eduardo Secchi Munhoz,

autores que defendem a impossibilidade de se executar os coobrigados apos a

concessao da recuperacgdao judicial e consequente novacao das dividas:

O art. 59, que faz remissdo ao art. 50, 81°, reproduz a norma em
comento pelo que se deve considerar que interessa saber da
possibilidade de exigir ou excutir as garantias relativamente a tais
créditos. Mantendo-se alguma coeréncia entre o sistema juridico e o
objetivo da nova Lei, sugere-se interpretar o paragrafo no sentido de
gue as garantias, como acessorio, seguem o principal, o crédito. Em
assim sendo, ficam elas subordinadas as mesmas condi¢cdes que

157

COELHO, Fabio Ulhoa. Comentérios a Lei de Faléncias e de recuperacao de empresas. 9. ed.,

Séo Paulo, ed. Saraiva, 2013, p. 246-247.
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incidam sobre os créditos garantidos, ou seja, ndo podem ser
excutidas de imediato. **®

*k*k

A parte final do caput do dispositivo estabelece que a novacgéo
decorrente da aprovacdo do plano de recuperacdo ocorre 'sem
prejuizo das garantias, observado o disposto no §1.° do art. 50'. Uma
interpretacao possivel seria a de que a Lei pretendeu ressalvar dos
efeitos da novacdo todas as garantias, permanecendo obrigados
perante os credores, por exemplo, os fiadores ou quaisquer terceiros
gue tenham oferecido bens de sua propriedade em garantia da
divida. Essa, porém, ndo parece constituir a interpretacdo adequada
da norma, por conflitar com a disciplina da novagéo, tal como
regulada no Caédigo Civil. Em regra, segundo a lei civil, a novagéo
extingue os acessérios e garantias da divida novada, admitindo-se
que as partes estipulem em contrario (...).**°

Ocorre que, conforme serd exposto no capitulo a seguir, o qual abrange uma
analise jurisprudencial acerca do tema, a tese de que os coobrigados séo liberados
com a aprovacdo do plano ndo encontra respaldo na jurisprudéncia patria. Mas,
ainda assim, fomenta um interessante debate acerca da eficacia do instituto da
novacao previsto na recuperacdo judicial, a luz dos principios que regulam este

procedimento.

4.2.3. A eficacia da novacao na recuperacéao judicial

Atualmente, a discusséo acerca da manutencdo das garantias tem atingindo
um outro patamar no cenario juridico brasileiro, o qual abrange ndo s6 a critica a
execucao dos avalistas e fiadores por dividas contempladas na recuperacao judicial,
mas também questiona o prosseguimento de execuc¢des em face dos mesmos

sujeitos quando estes também séo socios da empresa recuperanda.

A pertinéncia de tal questionamento encontra-se no fato de que os avalistas e
fiadores das obrigacfes, em sua maioria, sS40 0s proprios socios das empresas em

recuperacdo judicial. Ndo € novidade que quando uma empresa necessita de

%8 S7ZTAJN, Rachel apud PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Morares; SOUZA JUNIOR, Francisco
Satiro de (Coords.). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: RT,
2005, p. 227.

% MUNHOZ, Eduardo Secchi apud PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Morares; SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro de (Coords.). Comentéarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Séo
Paulo: RT, 2005, p. 290.
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recursos financeiros para custear suas atividades, normalmente, recorre a
instituicbes financeiras. Estas, por sua vez, condicionam a concessdo dos
empréstimos bancarios a prestacdo de garantias que Ihes fornecam a certeza de

gue seu crédito sera pago pela empresa requerente, inclusive o aval dos socios.

Nesse caso, ao prestar o aval, o socio avalista se torna responsavel pelo
pagamento do titulo de crédito avalizado, ficando solidariamente vinculado a
obrigacéo, o que permite que a instituicdo financeira Ihe exija a satisfacdo do crédito

por meio de demanda judicial.

Tendo em vista que o deferimento do processamento da recuperacao judicial
implica na suspensdo das acdes e execucbes movidas em face da empresa
recuperanda, nos termos do art. 6°, caput, da LRFE'®, "inclusive aquelas dos
credores particulares do sdcio solidario", questiona-se: quais sao os efeitos gerados

diante das obrigacfes assumidas pelo sdcio avalista?

Ao que parece, estamos diante de uma questao que envolve, de um lado, a
interpretacdo dos dispositivos que compdem a Lei n° 11.101/2005 e, do outro, 0
atendimento aos principios e objetivos sobre 0s quais a recuperacdo de empresas

esta assentada.

Como se pode observar do artigo mencionado, ao incluir a expressao "socios
solidarios" em sua redacdo, deu-se origem a diferentes interpretacdes que dividiram
ainda mais as opinides sobre o tema. A primeira delas compreendeu que o sécio
solidario em questao seria na verdade o préprio sécio avalista que, ao prestar o aval,
teria se tornado devedor solidario com a empresa recuperanda. Porém,
posteriormente, afirmou-se que tal expressdo se diz respeito aos sécios das

sociedades em que a responsabilidade € solidaria e ilimitada.

Em outras palavras, tanto o art. 6° como o art. 49, 8 1° do mesmo diploma
legal, garantiram a oportunidade do credor requerer judicialmente o seu crédito em
face do socio avalista, ainda que esteja listado na recuperacao judicial do devedor,
sendo este o maior argumento utilizado por aqueles que visam impedir a suspensao

das acdes e execucdes judiciais.

%0 Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial

suspende o curso da prescricdo e de todas as acdes e execucdes em face do devedor, inclusive
aquelas dos credores particulares do socio solidario. (...).
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Por outro lado, em observancia aos principios e a finalidade da Lei de
Recuperacédo Judicial e Faléncias de preservar a empresa, bem como, sua fungao
social, através do atendimento aos interesses envolvidos nesse procedimento —
desde os credores e empregados, a empresa e seus proprios socios —, procura-se
compreender de que modo seré viabilizada a reestruturagdo da empresa se seus
sécios serdo constantemente afetados pela execucdo de dividas novadas e as
consequentes constricdes de seu patriménio, impedindo que estes consigam gerir e

reerguer a empresa em recuperacado com a tranquilidade necessaria.

Para aqueles que defendem a suspenséo das acdes propostas em face dos
sécios, o plano de recuperacéo judicial aprovado e homologado implica a novacao
dos créditos anteriores ao pedido, razdo pela qual a divida avalizada deixa de existir
sendo substituida por uma nova obrigacdo que nao justificaria 0 prosseguimento da

execucdo contra o avalista®®™.

Além disso, afirmam a existéncia de uma incoeréncia légica no que tange a
possibilidade de execucéo de sécios avalistas ou fiadores por dividas contempladas
em plano de recuperacao judicial aprovado da sociedade empresaria da qual fazem
parte, uma vez que significaria admitir a existéncia de duas dividas, ou seja, uma
divida nova e a manutencdo da divida antiga, distorcendo o proprio instituto da

novacao.

Nesses termos, estamos diante de um impasse, pois a Lei n°® 11.101/05 foi
clara ao contemplar os beneficios que promovem a recuperagcdo da empresa viavel,
porém deixou espaco para interpretacdes diversas no que se refere a
responsabilidade dos sécios, dando ensejo a criticas que podem contribuir para a

frustracdo do instituto em questéao.

Dentre os efeitos decorrentes da responsabilizacdo dos soécios avalistas,
destaca-se a possibilidade de perda do interesse: (i) pelo processo de recuperagao
judicial da empresa em crise, enquanto este procedimento custar a diminuicdo do
préprio patriménio dos soécios; e (i) pelo exercicio da funcdo de avalistas das

obrigacdes contraidas pelas sociedades que integram, o que podera fazer com que

'*! Vide: TJSP, Agravo de Instrumento n°® 2134432-97.2015.8.26.0000; TJSP, Apelacdo n® 1000821-
35.2015.8.26.0010; STJ, AgRg no AgRg no AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL n° 641.967/RS.
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muitas sociedades percam o capital investido por ndo terem outro meio de

garantirem as suas dividas'®?.

Apesar das questbes acima levantas, observa-se que a jurisprudéncia patria
tem seguido a tendéncia de que a suspensdo das acdes e execucdes previstas no
art. 6° da LRFE néo se aplica aos coobrigados do devedor, pelas razdes que serao

expostas no capitulo a seguir.

162 Nesse ponto € importante entender a diferenca entre divida e responsabilidade. Carlos Roberto

Goncgalves explica que: "O vinculo juridico compde-se de dois elementos: débito e responsabilidade.
O primeiro é também chamado de vinculo espiritual, abstrato ou imaterial devido ao comportamento
que a lei sugere ao devedor, como um dever insito em sua consciéncia, no sentido de satisfazer
pontualmente a obrigacdo, honrando seus compromissos. Une o devedor ao credor, exigindo, pois,
que aquele cumpra pontualmente a obrigacdo. O segundo, também denominado vinculo material,
confere ao credor ndo satisfeito o direito de exigir judicialmente o cumprimento da obrigacgéo,
submetendo aquele os bens do devedor. (...) Integram o vinculo obrigacional, em realidade, o direito
a prestacao, o dever correlativo de prestar e a garantia". (GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil
Brasileiro, volume 2: Teoria Geral das Obrigac¢des. 82 ed. S&o Paulo: Saraiva, 2011, p. 45).
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5. ANALISE JURISPRUDENCIAL

Conforme ja mencionado no presente estudo, a Lei n° 11.101/2005, em seus
onze anos de vigéncia, tem gerado inUmeros questionamentos acerca das diversas
disposicOes contidas em seu texto, as quais sao voltadas para a reestruturacao
econdbmico-financeira da empresa em crise. Dentre as mais relevantes, tem-se a
critica sobre a eficacia da novacao no procedimento de recuperacéo judicial, assunto
pouco explorado pela jurisprudéncia patria, principalmente, no que tange aos efeitos

praticos dessa medida em relacdo a empresa e ao empresario.

Tendo em vista a relevancia que possui tal matéria no cenario juridico-
econbmico atual, este capitulo ira se ocupar da analise de alguns julgados
selecionados em importantes tribunais desse pais, 0s quais abordam a novacao
recuperacional, mais especificamente, a manutencdo das garantias das dividas
firmadas pela empresa em situacéo de crise, tema no qual a doutrina majoritaria tem

caminhado no mesmo sentido que a jurisprudéncia patria.

5.1. POSSIBILIDADE DE EXECUCAO CONTRA OS DEVEDORES SOLIDARIOS - RECURSO
REPETITIVO N° 1.333.349

Durante muito tempo questionou-se a possibilidade do prosseguimento de
acOes e execucbes ajuizadas contra os devedores solidarios ou coobrigados em
geral, apés o deferimento da recuperacdo judicial do devedor principal e a
consequente novagdo das dividas. Tal fato fez com que diversos recursos
chegassem ao STJ para a apreciacdo desta controvérsia.

Tendo a vista a constante necessidade de se manifestar sobre esta questao,
em 26/11/2014, o Superior Tribunal de Justica, em sede de recurso repetitivo, firmou
0 posicionamento no sentido de que, conforme disposicao do art. 49, 81°, da Lei
11.101/2005, a recuperacéo judicial do devedor principal ndo impede o curso de

acOes e execucdes em face dos devedores solidarios, nos seguintes termos:

RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA.
ART. 543-C DO CPC E RESOLUCAO STJ N. 8/2008. DIREITO
EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERACAO JUDICIAL.
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PROCESSAMENTO E CONCESSAO. GARANTIAS PRESTADAS
POR TERCEIROS. MANUTENCAO. SUSPENSAO OU EXTINCAO
DE ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E
COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE.
INTERPRETACAO DOS ARTS. 6°, CAPUT , 49, § 1°, 52, INCISO llI,
E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art. 543-C
do CPC: "A recuperacado judicial do devedor principal nédo
impede o0 prosseguimento das execu¢des nhem induz suspensao
ou extincdo de acbes ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real
ou fidejussoéria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao prevista
nos arts. 6° caput, e 52, inciso lll, ou a novacao a que se refere o
art. 59, caput, por forca do que dispde o art. 49, § 1° todos da
Lei n. 11.101/2005". 2. Recurso especial hao provido.

(STJ, RECURSO ESPECIAL N° 1.333.349/SP, Rel. Ministro Luis
Felipe Salomédo, Segunda Secdo, julgado em 26/11/2014) (grifo
Nosso)

No julgado em referéncia, prevaleceu o entendimento de que a novacéo
prevista na recuperacédo judicial é diferente daquela contemplada pelo Codigo Civil,
instituto este que tem como principal caracteristica a extingdo dos acessorios e

garantias da divida, com base no que dispde o art. 364 do CCB.

Além disso, o acérddo consolida o entendimento de que o sécio solidario
responde de forma ilimitada e solidaria pelas obrigacfes contraidas pela sociedade,
esclarecendo o significado da expressdo utilizada no caput do art. 6° da LRFE,

mencionado no capitulo anterior. Segundo o Relator:

E que o caput do art. 6° da Lei n. 11.101/2005, no que concerne a
suspensdo das acdes por ocasido do deferimento da recuperacao,
alcanca os so6cios solidarios, figuras presentes naqueles tipos
societarios em que a responsabilidade pessoal dos consorciados nao
€ subsidiaria ou limitada as suas respectivas quotas/a¢des, como € o
caso, por exemplo, da sociedade em nome coletivo (art. 1.039 do
CC/2002) e da sociedade em comandita simples, no que concerne
aos socios comanditados (art. 1.045 do CC/2002).

A razao de ser da norma que determina, tanto na faléncia quanto na
recuperacdo judicial, a suspensdo das ac¢bGes dos credores
particulares dos sdcios solidarios repousa no fato de que, na
eventualidade de decretacdo da faléncia da sociedade, os efeitos da
guebra estendem-se aqueles, nos mencionados tipos societarios
menores, mercé do que dispde o art. 81 da Lei n. 11.101/2005:

Assim, na faléncia, a vis attractiva do Juizo universal determina a
suspensdo das acdes individuais contra o falido (inclusive as
ajuizadas contra os socios solidarios), devendo o crédito ser
habilitado na execucdo concursal.
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Na recuperacao judicial, por sua vez, a crise da empresa revela-se
como aquela do préprio sécio ilimitada e solidariamente responsavel,
devendo este participar ativamente do processo de soerguimento da
sociedade - e dele préprio - sob pena de, futuramente, ser-lhe
decretada a faléncia por extensédo da quebra da pessoa juridica.

Nesses termos, consolidado o referido posicionamento, os Tribunais de
Justica do pais passaram a adotar o mesmo entendimento de que as garantias das
dividas pactuadas pela empresa em crise ndo sofrem qualquer efeito da novacgéo
concursal, podendo as execucdes em face dos coobrigados seguir normalmente

apos a concessao da recuperacao judicial, conforme julgados abaixo ementados.

EXECUCAO - RECUPERACAO JUDICIAL DA EMPRESA
DEVEDORA - RECURSO ESPECIAL REPETITIVO - Possibilidade
de execucdo contra os devedores solidarios. A aprovacdo do
plano de recuperacéo judicial ou a decretacdo da faléncia gera a
suspensdo do processo de execugdo apenas e exclusivamente
gquanto ao devedor, e ndo ao terceiro garantidor (avalista ou
fiador). Incidéncia dos arts. 6°, 49, 52 e 59, da Lei n® 11.101/2005.
Em sede de Recurso Especial Repetitivo, ja se decidiu que "Para
efeitos do art. 543-C do CPC/1973 (art. 1036 do CPC/2015): "A
recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o
prosseguimento das execug¢des nem induz suspensao ou extin¢cdo de
acOes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados
em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoéria, pois ndo se lhes
aplicam a suspenséao prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a
novagao a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispde o
art. 49, 8 1°, todos da Lei n. 11.101/2005" — RECURSO PROVIDO.
(TIJSP. Agravo de Instrumento n°® 2038750-81.2016.8.26.0000.
Relator(a): Sérgio Shimura; Comarca: Jardindpolis; Orgéo julgador:
232 Camara de Direito Privado; Data do julgamento:
11/05/2016; Data de registro: 16/05/2016) (grifo nosso)

O acoérdédo acima, de origem do Tribunal de Justica de Sao Paulo, traz em seu
texto a concepcao de que "a suspensao da execucado ocorre exclusivamente a favor
da empresa recuperanda, ndo atingindo os demais devedores solidarios". Tal
julgado parte da analise de dispositivos como os arts. 6°, 49, 52 e 59 da LRFE, os
quais, na leitura do Tribunal, garantem ao credor a possibilidade de exigir, pela via
judicial, o pagamento de seu crédito por aquele que prestou algum tipo de garantia
no momento em que a divida foi firmada, tendo como contrapartida para a

recuperanda a reducéo da taxa de juros.



70

Nesse sentido, destaca-se a percepc¢do de que 0s principios que norteiam o
processo de recuperagao judicial tém por objetivo promover o soerguimento
econdmico-financeiro da empresa viavel e ndo de eventuais garantidores, com base
no art. 47 do mesmo diploma legal. O objetivo da lei é justamente favorecer a

empresa e ndo 0s seus sécios, acionistas, coobrigados, fiadores ou avalistas.

No mesmo sentindo, posiciona-se o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul:

APELACAO CIVEL. NEGOCIOS JURIDICOS BANCARIOS.
EMBARGOS A EXECUCAO.

I. O artigo 49, 8 1° da Lei 11.101/05, traz uma excecao a regra
prevista no artigo 6° da Lei de Faléncias, no sentido de ser,
possivel o prosseguimento da cobranca promovida em face dos
coobrigados. Precedentes desta Corte.

II. Quando a parte pretende a revisdo do débito em sede de
embargos a execugdo, via a nulidade/retificagdo de clausulas
contratuais, tem o dever de instruir a inicial com o calculo sobre o
valor que entende como devido, com base na tese defendida, sob
pena de rejeicdo dos mesmos. Precedentes jurisprudenciais neste
sentido Ill. Sentengca e sucumbéncia mantidas. NEGARAM
PROVIMENTO AO RECURSO. UNANIME.

(TIJRS. Apelacdo Civel n° 70068989714. Relator(a): Ergio Roque
Menine; Comarca: Comarca de Passo Fundo; Org&o julgador:
Décima Sexta Camara Civel; Data do julgamento: 09/06/2016; Data
da publicacéo: 13/06/2016) (grifo nosso)

Como se pode verificar no acérddo em questdo, o Relator seguiu a mesma
concepcao defendida no primeiro acordéo analisado, reafirmando o entendimento de
gue a recuperacao judicial da empresa, ndo impede a execucéo de seus avalistas.

5.2. EXECUCAO DOS SOCIOS AVALISTAS DA EMPRESA EM RECUPERACAO

No que se refere ao prosseguimento de acdes e execugdes contra 0S SOCIOS
avalistas das empresas em crise, 0 posicionamento que se consolida no Tribunal de

Justica de Sao Paulo contém os mesmos pressupostos defendidos no item anterior:

EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL — CEDULA DE CREDITO
BANCARIO — EMBARGOS A EXECUGCAO, OPOSTOS PELOS
SOCIOS E PELA PROPRIA EMPRESA EXECUTADA, RECEBIDOS
NO EFEITO DEVOLUTIVO — AGRAVO DE INSTRUMENTO
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- Recebimento dos embargos sem a suspensdo dos efeitos da
execucdo - Admissibilidade - Regra geral imposta pela reforma
trazida pela Lei n°® 11.382/2006 - Excecdo que depende de
preenchimento de requisitos especiais, previstos no art. 739-A, § 1°,
do CPC, consubstanciados na relevancia da fundamentacéo,
periculum in mora e garantia satisfatéria do juizo — Falta de
preenchimento dos requisitos legais.

- Arguicdo de novacdo da divida, em razdo da aprovacdo do
plano de recuperacdo judicial da devedora principal, o que
acarretaria a suspensdo da execucdo — Com relacdo aos
codevedores, o0 beneficio da novacédo das dividas ndo atinge os
direitos de crédito em face de devedores solidéarios, fiadores e
avalistas, 0 que autoriza o prosseguimento da execugcdo em
relacdo a eles — Inteligéncia dos arts. 49, 81° e 59 da Lei
11.101/2005 — No tocante a empresa executada, ndo é possivel a
suspensédo da execugdo em razéo da fluéncia do prazo de 180 dias a
gque se refere o art. 6° da Lei n® 11.101/2005 (Lei de Recuperagéo e
Faléncias) - Auséncia, ademais, de provas sobre inviabilidade do
cumprimento do plano de recuperagcdo com 0 prosseguimento da
execugdo — Decisdo mantida. Recurso néao provido.

(TISP. Agravo de Instrumento n° 2257448-88.2015.8.26.0000.
Relator(a): Marino Neto; Comarca: Catanduva; Orgéo julgador: 112
Céamara de Direito Privado; Data do julgamento: 03/02/2016; Data de
registro: 04/02/2016) (grifo nosso)

Ainda que o tema seja pouco explorado na resolucéo dos julgados, entende-
se que o beneficio de suspensédo das acdes a partir do deferimento da recuperacao
judicial da empresa em crise ndo alcanca os devedores solidarios, fiadores e
avalistas, ainda que 0s mesmos sejam 0s sOcios da recuperanda, conforme
interpretacéo dada ao §1° do art. 49 da LRFE.

Este entendimento também foi encontrado no acérddo abaixo, de origem do
mesmo Tribunal de Justica, o qual defende que: "tratando-se o aval de garantia
pessoal e autbnoma, os agravantes, por serem avalistas da devedora principal,
podem ser cobrados independentemente da empresa e do fato desta estar em

recuperacéo judicial”.

AGRAVO REGIMENTAL. Decisdo monocratica que negou
seguimento ao agravo de instrumento. Insurgéncia. Pedido de
recuperacdo que nao alcangcou o0s soOcios garantidores.
Prosseguimento da execucdo em face destes corretamente
decidido. Entendimento jurisprudencial de que néo se aplica aos
devedores solidarios e aos coobrigados a novagcao a que se
refere o art. 59, caput, da Lei 11.101/2005 por forca do que
dispbe o art. 49 § 1° da referida Lei. Preservacdo das obrigacdes
dos devedores solidarios quando deferida a recuperacao judicial da
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devedora principal, como é o caso dos recorrentes, na condi¢cdo de
avalistas do crédito concedido pelo banco agravado. Ausente
plausibilidade nas argumentacdes expostas. Decisdo mantida.
Agravo regimental ndo provido.

(TJSP. Agravo Regimental n° 2016319-53.2016.8.26.0000.
Relator(a): Helio Faria; Comarca: Santo André; Org&o julgador: 182
Céamara de Direito Privado; Data do julgamento: 01/06/2016; Data de
registro: 10/06/2016) (grifo nosso)

Nesse ponto, o Superior Tribunal de Justica confirma a tese de que o fato de
uma empresa estar em recuperacao judicial, ndo impede que seus soécios sofram a
execucao de uma divida da qual foram avalistas, questédo esta que foi submetida a
analise no julgamento do Conflito de Competéncia n° 142.726/GO:

CONFLITO DE COMPETENCIA - DIREITO EMPRESARIAL E
PROCESSUAL CIVIL - EXECUGCAO AJUIZADA EM FACE DE
SOCIOS-AVALISTAS DE PESSOA JURIDICA EM RECUPERACAO
JUDICIAL - SUSPENSAO DA ACAO - IMPOSSIBILIDADE -
AUTONOMIA DAS OBRIGACOES ASSUMIDAS NO TIiTULO DE
CREDITO - PRECEDENTES DO STJ. 1. O disposto no art. 49, §1°,
da Lei 11.101/2005, prevé que os credores do devedor em
recuperacao judicial conservam seus direitos e privilégios contra os
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso (REsp n.°
1.333.349/SP, DJe 02/02/2015) 2. A excecédo prevista no art. 6.°, da
Lei de Faléncias somente alcanca os soOcios solidarios, presentes
naqueles tipos societarios (em nome coletivo) na qual a
responsabilidade pessoal dos associados ndo € limitada as suas
respectivas quotas/agbes. 3. O deferimento do pedido de
recuperacdo judicial ndo obsta o prosseguimento de eventual
execucdo movida em face de seus respectivos avalistas, tendo
em vista o carater autbhomo da garantia cambiaria oferecida.
Precedentes do STJ. 4. Conflito conhecido para declarar o
prosseguimento da execucdo da cédula de crédito bancaria junto ao
Juiz de Direito da 29.2 Vara Civel do Foro Central de Sdo Paulo/SP.
(STJ, Conflito de Competéncia n°® 142.726/GO, Rel. Marco Buzzi,
Segunda Secdo, julgado em 24/02/2016) (grifo nosso)

Nesta oportunidade, os Ministros da Segunda Sec¢do compreenderam que a
disposicdo do art. 6° da LRFE reflete apenas nos soécios solidarios, “presentes
naqueles tipos societarios (em nome coletivo), na qual a responsabilidade pessoal

dos associados nao é limitada as suas respectivas quotas/agdes”.
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Por fim, concluem que o pedido de recuperacao judicial ndo impossibilita o
prosseguimento de uma possivel acdo de execucao ajuizada em face dos avalistas,
tendo em vista que o carater autbnomo das garantias cambiarias oferecidas,

também |Ihes confere uma responsabilidade autbnoma e independente.
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6. CONCLUSAO

Analisado o instituto da novacao previsto na recuperacao judicial, bem como,
todas as particularidades contidas nesse tema, pode-se dizer que estamos diante de
um procedimento altamente complexo, tendo em vista que se encontra inserido em

um sistema muito maior e ainda mais dotado de especificidades.

Entender a novacdo exige, primeiramente, a compreensdo da Lei de
Recuperacédo de Empresas e Faléncias, principalmente no que diz respeito aos seus
objetivos, finalidades e principios. Nesse ponto, é fundamental conhecer o
procedimento recuperatorio, pois a novacdo é uma consequéncia da concessdo da

recuperacéo judicial do devedor.

Na verdade, pode-se dizer que este instituto foi criado com o objetivo de
promover beneficios & empresa viavel, bem como, sua reestruturagdo financeira, ao
conceder o repactuamento de suas dividas em condigbes mais favoraveis ao

devedor.

E por esta razdo que, quando comparada & novacdo contemplada pelo
Cadigo Civil, constata-se que a novacdo concursal ndo estende seus efeitos aos
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, pois também tem como pretenséo
proteger o0s interesses dos credores, 0S quais aprovaram 0 plano e se

comprometeram a promover a recuperacdo da empresa em crise.

Sobre este Ultimo aspecto, restou claro que, apesar da doutrina majoritaria
seguir o entendimento jurisprudencial que defende a manutencdo das garantias das
dividas e a possibilidade de se executar os devedores solidarios — entendimento
este consolidado pelo Recurso Repetitivo n° 1.333.349 —, verifica-se que ainda ha
discusséo sobre a aplicacdo deste posicionamento quando os devedores solidarios

sdo também os sécios da empresa em recuperagao.

Conforme demonstrado no estudo da eficacia da novacdo na recuperacao
judicial, o instituto em questao precisa ser aplicado de modo equilibrado, atendendo
aos interesses de todos os envolvidos nessa relacdo. Nao se pode deixar de lado o
fato de que os prejuizos causados ao soOcio avalista refletem diretamente na

viabilizacdo da reestruturacdo econémico-financeira da empresa.
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Deste modo, conclui-se que a novacgado concursal ndo pode ser aplicada de
modo isolado, sendo necessério que esteja de acordo com todas as prerrogativas do
caso concreto e os principios norteadores da recuperacéo judicial os quais tém por

finalidade promover a preservacdo da empresa viavel e de sua funcéo social.
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