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RESUMO

O presente trabalho visa analisar os efeitos gerados pela novacdo dos créditos
sujeitos a recuperacgdo judicial em comparacao ao instituto previsto no Cédigo Civil.
Para melhor compreensdo do tema, o estudo é dividido em quatro capitulos, nos
quais se apresenta o atual interesse tutelado pelo direito das empresas em crises,
reconhecendo a recuperacdo como fenémeno juridico dedicado ao soerguimento da
atividade empresarial em crise econdmico-financeira, com especial destaque ao
procedimento da recuperacdao judicial. Além disso, explica a novacao civil, com suas
caracteristicas e efeitos em comparacao ao antigo regime das concordatas para, por
fim, analisar os principais efeitos do instituto aplicado a recuperacao judicial,
especialmente a celeuma da manutencdo dos acessoérios e garantias e 0
prosseguimento das acdes e execucbes em face dos devedores solidarios e

coobrigados em geral.

Palavras-chaves: Novacdo. Recuperacdo Judicial. Coobrigados. Novacgao

recuperacional.



ABSTRACT

This study seeks to analyze the effects generated by the novation of credits subject
to reorganization compared to the statutes provided for in the Civil Code. For better
understanding of the topic, the study is divided into four chapters, in which presents
the current interests protected by the companies in crisis, recognizing the recovery
as legal phenomenon devoted to uplifting business activity in economic and financial
crisis, with special focus on judicial procedure. In addition, explains the novation with
its characteristics and effects compared to the old regime of concordats to, finally,
analyze the main effects of the Institute applied to judicial reorganization, especially
stir accessories maintenance and warranties and the continuation of actions and

executions in the face of the solidary debtors and co-obliged parties.

Keywords: Novation. Judicial Reorganization. Co-obliged  parties. Novagao

recuperacional.
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1. INTRODUCAO

Ao complementar dez anos de vigéncia, a alteracdo ocasionada pela Lei
de Recuperacdo de Empresas e Faléncia € nitida. O amadurecimento do sistema
que trata da insolvéncia das empresas, em comparagdo com O regime anterior,
demonstra o destaque que o direito das empresas em crise ganhou, buscando-se
institutos juridicos que permitam o reerguimento da empresa, deixando-se a

liquidacgéo judicial para o caso de insucesso da recuperagao empresarial.

Percebe-se, entdo, a modificagdo do interesse tutelado, assumindo o
caminho da prevaléncia da fungcédo social, fruto das perdas sentidas por todos os

sujeitos envolvidos na atividade negocial, caso deferida a sua extincao.

Assim, a compatibilizagdo entre os interesses individuais e coletivos
tornou-se necessaria, pois ainda que se admita a empresa como fim estrito do lucro,
cabera lembrar que a afericdo de ganhos pressupde a prestacdo de servigos e a
disponibilizacdo de produtos a comunidade, razdo pela qual a empresa cumpre a

sua funcgéo social.

Assumindo o lugar da concordata, conhecida como “procedimento
preparatério da faléncia”* ante o insucesso de seus efeitos na pratica empresarial, a
Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2015, instituiu a recuperacdo judicial e
extrajudicial das empresas em crise viaveis, denotando o objetivo social e
econdmico que pretende alcancar e atendendo aos anseios das modernas relagdes

empresariais.

Atentando-se a modalidade judicial, a recuperacao tem sua efetividade na
superacdo da crise econdmico-financeira pela homologacdo do plano de
recuperacao e concessao da recuperacao judicial pelo juizo, tendo o plano a funcao
de delimitar os meios que serdo empregados para soerguimento da empresa, com
consequente manutencdo da atividade produtiva, dos empregos e da funcéo social

da empresa em equilibrio & satisfacdo dos credores.

! SZTAJN, Rachel. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antonio Sérgio A. de Morais
(Coords.). Comentéarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2005, pg. 226.
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Ocorre que, dentre os efeitos gerados pela decisdo de concessao da
recuperacédo judicial, a novagdo dos créditos € motivo de divergéncia na doutrina e
jurisprudéncia, razdo pela qual torna-se necessario preliminar estudo do

procedimento da recuperacéo judicial para posterior enfrentamento dos desacordos.

Diante disso, o presente trabalho busca analisar os meandros do
fenbmeno juridico da novacdo e suas consequéncias ao sistema recuperatorio,
através da apresentacdo da sua evolucdo histérica e detalhamento da disciplina do
instituto.

A visualizacdo integral da novagdo tem como objetivo permitir a
compreensdao de suas caracteristicas, modalidades e efeitos possiveis,
possibilitando, assim, a andlise da questdo tormentosa que envolve os efeitos da

novacgao na recuperacao judicial: a denominada novagéao recuperacional.
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2. A TUTELA JURISDICIONAL DEDICADA AS EMPRESAS EM CRISE

2.1. ORIGEM HISTORICA

Pela origem etimologica a palavra “faléncia”, fallere no latim, significa
faltar com o prometido, com a palavra, enganar’. Assim, o estado de faléncia,
peculiar ao comerciante®, traduz a ideia de falha no cumprimento da obrigacédo

mercantil assumida, deixando o devedor de pagar no vencimento.

Aponta-se também que o referido vocabulo corresponde ao engano
provocado pelo devedor ao credor decorrente do inadimplemento da obrigacdo em
seu vencimento®. Assim, o ndo cumprimento das obrigaces por parte do devedor
poderia decorrer de dolo ou culpa, podendo sua situacdo agravar-se por diversos
fatores alheios a sua atuacdo pessoal na gestdo da atividade empresarial.

Historicamente, a instrumentalizacdo do tratamento destinado aos
devedores é identificada desde as leis dos povos antigos, que previam meios
coercitivos, como violéncia e ameaca, para garantir o pagamento de credores.
Porém, a doutrina reconhece a origem dos principios fundamentais do direito
falimentar no direito romano, através do concursum creditorum requerido pelo

devedor, credores ou instaurado de oficio pelo juiz.

Em &ambito nacional, é possivel verificar as mudancas no tratamento
destinado ao estudo do direito falimentar mediante cinco principais fases, iniciando-
se com a aplicacdo da legislacdo portuguesa na colbnia, com destaque para as
Ordenacdes Afonsinas, passando-se ao advento do Cédigo Comercial do Império
em 1850, o qual impunha penalidade de prisdo, com trabalho de um a oito anos, na
ocorréncia de bancarrota, na forma do seu artigo 263. Posteriormente, a faléncia
recebeu tratamento especifico pelo Codigo Comercial de 1850, sendo

regulamentada pelo Decreto n® 738 do mesmo ano.

> MENDONCA, Roberto Carvalho de. In: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de
empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo de empresas. 32 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg.
309.

¥ ACQUAVIVA, Marcus Claudio. Dicionario Juridico Brasileiro Acquaviva. Edi¢édo de luxo. S&o Paulo:
Editora Juridica Brasileira, 1995, pg. 672

* SILVA, De Placido e. Vocabulario Juridico. 152 edicdo atualizada por Nagib Slaibi Filho e Geraldo
Magela Alves. Rio de Janeiro: Forense, 1998, pg. 345.
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Em seguida, o Decreto n® 917, de 24.10.1890, sob autoria de Carlos de

Carvalho, inaugura a segunda fase, introduzindo no ordenamento brasileiro meios

preventivos a decretacdo da faléncia, a exemplo da concordata preventiva,

moratdria, cessao de bens e o acordo extrajudicial. Entretanto, sua redacédo nao
trouxe efetividade ao mercado, como aponta Trajano de Miranda Valverde:

“A convergéncia de numerosos fatores, emergentes da situacao

dificil por que atravessavamos; a mudanca brusca do sistema

falimentar, a facilidade que tinham os devedores de afastar a

decretacdo da faléncia, pelo emprego dos meios preventivos; a

autonomia excessiva dos credores, e, sobretudo, o afastamento do

sistema na aplicacdo da lei, pelo cancelamento dos principios que a
inspiraram, concorreram para o descrédito do Decreto n. 917”°.

O aviltamento do Decreto n® 917 levou a expedicdo do Decreto n° 4.855,
de 02.06.1903, que apos receber também muitas criticas, foi superado pela Lei n°
2.024, de 17.12.1908, a qual ficou em vigor até a publicacdo do Decreto n° 5.746, de
09.12.1929.

Posteriormente, o destaque foi dado ao Decreto-Lei n° 7.661, de
21.06.1945, baseado no anteprojeto de Trajano de Miranda Valverde, o qual
produziu efeitos por sessenta anos incompletos, dando lugar, ap6s muita discussao
e inumeras emendas, a Lei n° 11.101, de 09.02.2015.

Diante do cenario exposto, € possivel verificar que, com o decorrer do
tempo, muitas alteragdes foram realizadas no processo de faléncia na tentativa do
Legislador de promover melhorias nagueles pontos que a lei mostrava-se defeituosa

e obscura e, portanto, obstava a efetividade do instituto.

Ainda em relacdo ao periodo histérico, caber-se-ia mencionar a
experiéncia intencional, na qual também se observa inUmeras alteracbes

promovidas ao longo dos anos no que se refere ao tratamento dedicado a faléncia.

Isso porque, cada pais optou por seu sistema proprio de tratamento das
empresas em crise. Nesse sentido, cita Fabio Ulhoa Coelho:
“Cada pais tem encontrado respostas proprias a questdao da

recuperacao judicial das empresas. HA o0s que procuram criar
mecanismos preventivos (direito francés), enquanto outros s6 tratam

® VALVERDE, Trajano de Miranda. Citado em: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de
empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo de empresas. 32 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg.
48.
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da reorganizacao da atividade falida (aleméo). H4 os que se limitam

a criar um ambiente favordvel a negociacdo direta entre os
envolvidos (norte-americano) e também o0s que determinam a
intervengdo judicial na administragdo da empresa em dificuldade
(italiano)™®.

Passa-se agora ao estudo do direito das empresas em crise, distinguindo

os tipos de crise pelos quais a empresa pode passar.

2.2. AS EMPRESAS EM CRISE

A nova Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia (“LREF”) — Lei n°
11.101, de 09 de fevereiro de 2005 — produziu grandes mudangas no panorama em
termos de concordata e faléncia de empresas, tendo, ainda hoje, apds 10 (dez) anos
de vigéncia, criticas e questionamentos a serem respondidos ante as novas regras

introduzidas no sistema juridico brasileiro.

Assim, para compreender a evolucdo da tutela judicial dedicada as
empresas em crise, tornando compreensivel a sua sistematica atual, é relevante
conhecer os diversos tipos de crise a que as empresas estdo suscetiveis, bem como
os meios de superacdo fornecidos pela propria atuacdo do mercado e aqueles

previstos como resposta da atuacao estatal.

Primeiramente, € preciso reconhecer que a empresa ndo se confunde
com o sujeito de direito que a exerce. O empresario corresponde, por definicdo legal,
aquele que exerce profissionalmente atividade econdmica organizada para producdo
ou circulacéo de bens e servigos, a excecao do exercicio de profissdo intelectual, de
natureza cientifica, literaria ou artistica, salvo se constituir elemento de empresa, nos
termos do caput e paragrafo Unico do artigo 966’ da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002 (“Caodigo Civil”).

® COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edi¢do (22
tiragem). S&o Paulo: Saraiva, 2012, pg. 403.

" “Art. 966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente atividade econémica organizada
para a produc¢do ou a circulacdo de bens ou de servicos.

Paragrafo dnico. N&do se considera empresario quem exerce profissdo intelectual, de natureza
cientifica, literaria ou artistica, ainda com o concurso de auxiliares ou colaboradores, salvo se o
exercicio da profissao constituir elemento de empresa’.
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O mencionado conceito adotado pelo direito brasileiro reflete a teoria da
empresa nascida na lItalia, distinguindo as figuras do comerciante e do empresario
reconhecido como um agente de producao, conforme explica o Waldirio Bulgarelli:

“Concorda de maneira geral a doutrina italiana que ndo houve mera
substituicdo do comerciante pelo empresério e sim a ado¢ao de um
sistema dando preeminéncia a este e assim igualando os agentes
das atividades econémicas de producdo de bens ou servi¢os, sob a
rubrica de empreséario, mas, note-se, concebido este ndo como
especulador, porém como responsavel pela producéo; desta forma, o
comerciante antigo foi absorvido pela categoria de empreséario, como
titular da atividade intermediaria. A que se atendar, pois, por outro
lado, que o empresario comercial corresponde de certa forma ao
antigo comerciante e ndo empresario em geral, ou seja, ha
correspondéncia entre os dois, no que se refere ao fato de que
ambos exercem uma atividade econbmica organizada de

intermediacdo, e ha diferenca, no fato de que é considerado
empresario porque é agente de producéo e ndo mero especulador” ®

Assim, a diferenca dessas figuras impés mudancas a forma de aplicacédo
do regime de recuperagao e faléncia de empresas, ampliando o rol de legitimados

pela LREF, que antes ndo o seriam nos termos do conceito de comerciante.

Por outro lado, inexiste na legislacdo patria uma definicdo legal para
empresa, ao inverso do que acontece com seu titular, restando tal funcéo a cargo da

doutrina.

Considerando os quatro perfis que formam a concepcédo de empresa,
pode-se defini-la como “atividade econémica organizada de producéo e circulagéao
de bens e servicos para o mercado, exercida pelo empreséario, em carater

profissional, através de um complexo de bens™.

O exercicio dessa atividade econdmica organizada imp8e a superacao de
diversas dificuldades naturais ao dia a dia da atividade empresarial, que podem
decorrer de fatores exdégenos, como a mutabilidade do mercado e as exigéncias dos
clientes, como também de elementos enddgenos decorrentes, por exemplo, da

forma de administragéo e governanga da empresa.

Nessa linha, tem-se a crise da empresa:

® BULGARELLI, Waldirio. Tratado de Direito Empresarial, 22 edicdo. S&o Paulo, Atlas, 1995, pg. 59
® BULGARELLI, Waldirio. Tratado de Direito Empresarial. 22 edicdo. S&o Paulo: Atlas, 1995, pg. 59.
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“(...) como sendo um processo transitorio que leva a um ajuste nas

estruturas de producdo e manutencdo dos custos, priorizado a

fomentagao de instrumentalizar a atividade”°.

Para 0s casos em que a superacao dessas exigéncias se torna penosa,
gue o direito das empresas em crise existe, tendo ele o objetivo tanto de prevencéo,
como de recuperacdo ou liquidacdo nos casos de empresas irrecuperaveis com a

repressao e responsabilizacdo dos responsaveis pela situacéo de crise.

Assim, nao é todo tipo de crise que ensejara a preocupacao e atuacao do
ordenamento juridico, mas somente aquelas que atingem interesses diversos. Isso
posto, a empresa em crise pode significar coisas bem distintas’!, tendo em vista os
diversos tipos de dificuldades naturais impostas ao exercicio da atividade

empresarial.

Didaticamente, é possivel diferenciar as crises sob trés principais esferas:

econdmica, financeira e patrimonial.

A crise econbmica, como leciona Fabio Ulhoa Coelho, é verificada com a
“retragdo consideravel nos negdcios desenvolvidos pela sociedade empresaria”?, ou
seja, € quando o exercicio da atividade ocorre mediante custos mais elevados que o

fluxo de rendimentos.

Ela podera atingir determinada sociedade empresaria ou importar reflexos
em todo segmento de atuacdo desta, exigindo uma resposta do ordenamento

juridico quando alcancar interesses de outros sujeitos alheios ao do empresario.

Em seguida, a crise financeira é refletida pela incapacidade da sociedade
empresaria em fazer frente aos compromissos assumidos. Assim, essa crise da

liquidez tem a impontualidade como sua forma de exteriorizacao juridica.

Diante disso, a crise financeira atrai do direito empresarial maior

interesse, na medida em que influencia o sistema de crédito, diante da dificuldade

1 MARTINS, Fran. Curso de direito comercial: empresa comercial, empresarios individuais,

microempresas, sociedades comerciais, fundo de comércio. Edicdo revisada e atualizada. Rio de
Janeiro: Forense, 2006, pg. 460.

' COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edicdo (22
tiragem). S&8o Paulo: Saraiva, 2012, pg. 249.

2 |dem, pg. 249.
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dos devedores de honrarem o pagamento dos contratos assumidos com oS

fornecedores.

Por fim, a crise patrimonial representa a insuficiéncia de bens no ativo do
devedor para atender a satisfacdo do seu passivo, ocorrendo em situacdes que a
“sociedade empresaria tem menos bens em seu patriménio que o total de suas
dividas™. A primeira vista, este tipo de crise ndo é essencialmente nocivo, porém
gerara certa inquietacdo com o aumento do risco de crédito™®, sendo que a tutela do
crédito € o ponto de preocupacéo fundamental no &mbito do direito empresarial.

Através das definicdes acima apresentadas, é possivel concluir que a
crise da empresa nem sempre sera de liquidez ou financeira, podendo advir também
de episddios econdmicos e patrimoniais, como distinguido por Fabio Ulhoa Coelho:

“A crise da empresa pode manifestar-se de formas variadas. Ela é
econbmica quando as vendas de produtos e servicos ndo se
realizam na quantidade necesséaria a manutencdo do negécio. E
financeira quando falta a sociedade empresaria dinheiro em caixa

para pagar suas obrigacdes. Finalmente, a crise € patrimonial se o

ativo é inferior ao passivo, se as dividas superam o0s bens da

sociedade empresaria™®>.

Além dos tipos de dificuldades acima mencionados, cabe mencionar um

qguarto tipo de crise: a crise administrativa. Ela € decorrente de fatores internos a

administracdo da empresa, a exemplo do perfil de gestores que, em sua maioria,

buscam medidas preventivas tardiamente, pois preferem acreditar na capacidade

pessoal de recuperacdo das empresas, posto que aqueles que recorrem ao

instrumento da recuperagdo judicial ou extrajudicial sdo apontados como um

fracasso e ja falido, sendo um dos motivos para desaparecimento das empresas,
como apontado por Samira Otto:

“A iniciativa tardia de procedimentos preventivos € um dos motivos

de desaparecimento das empresas. Os dirigentes, porque preferem

acreditar no seu poder de recuperacdo para fazer a empresa que
criaram sair do vermelho, hesitam em depositar o balan¢o negativo a

¥ COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edicdo (22
tiragem). S&o Paulo: Saraiva, 2012, pg. 250.

1 0 risco de crédito representa a eventualidade de a contraparte ndo pagar a divida definida no
contrato.

* COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edicdo (22
tiragem). S&o Paulo: Saraiva, 2012, pg. 250.
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credores e acionistas, e quando a resignagao vence a hesitagdo, no

mais das vezes ja é tarde”'®.

Em complemento, a doutrina ainda aponta a ma gestao e outras causas
de indole pessoal como fatores internos a administracdo que podem caracterizar a
nocdo de empresa em crise, causas essas ligadas ao titular da atividade
empresarial, a exemplo de situacées como de enfermidade pessoal ou de integrante
da sua familia, dificuldades no @mbito familiar, gastos pessoais exagerados ou da

parte de conjuges e filhos, etc.!’

Dessa maneira, € possivel concluir que todos esses fatores, sejam eles
de ordem econbmica, financeira, patrimonial ou de gestdo poderdo ocasionar
consequéncias calamitosas. A continuidade de uma crise com implicacdes desse
porte, sem a remocdo de suas causas, poderda conduzir a empresa a

inexequibilidade dos negdcios, culminando com a faléncia.

Com a decretacédo da faléncia, a atividade poderd ser cessada, ou até
encerrada. Dessa forma, a empresa em crise perderia a possibilidade de preencher
0S requisitos para pleitear sua recuperacao judicial, ou valer-se da recuperacédo
extrajudicial, impedindo, portanto, a chance de reergue-se ante as dividas

acumuladas.
Nesse ponto, alerta Ricardo Negréo:

“Na crise econdmico-financeira ha um ponto-limite que n&o pode ser
ultrapassado, sob pena de o devedor perceber tardiamente que néo
pode mais atender aos requisitos para pleitear sua recuperagéo
judicial, restando-lhe requerer a sua prépria faléncia (art. 105)"8.

As crises econdmica, financeira, patrimonial e administrativa, estejam elas
atingindo a empresa de forma conjunta ou isoladamente, por afetarem nédo apenas o
interesse do empresario, mas também o de terceiros, em razéo da inadimpléncia do
devedor, com o aumento do risco dos credores em nao receberem e a reducao de
empregos, exigem providéncia do mercado e do Estado que, por sua vez, colocam a

disposicdo das empresas em crise uma série de respostas.

® OTTO, Samira. O credor fiduciario e a recuperacao de empresas. Revista de Direito Bancario e do
Mercado de Capitais, n° 45, ano 2009, pg. 71.

Y NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperagéo
de empresas. 92 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2014, pg. 156.

¥ NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperacéo
de empresas. 92 ed. S&o0 Paulo: Saraiva, 2014, pg. 157
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Ocorre que as medidas de recuperagado, frente a crise, exigem a
conjuncdo de trés mecanismos inadiaveis: a rapidez da reacdo, o realismo e a

descricdo™®, a fim de reverter o problema e reerguer a empresa.

Nesse diapasdo, tem-se a propria atuacdo do mercado como primeira
forma de superacéo da crise, seja através da negociacao direta do devedor com o0s
seus credores ou quando a empresa em crise se torna uma oferta de investimento

atraente.

Isso porque a necessidade de recapitalizacdo e reorganizacdo da
empresa que se encontre em dificuldades tende a permitir maior flexibilidade de

negociacao entre terceiros investidores e controladores.

Esse negocio podera ocorrer através de diversas transacdes, como pela
alienacao do controle, trespasse, assuncdo de ativos, ingresso na sociedade de um

terceiro, incorporacgao, cisdo ou fusdo, dentre outros mecanismos.

Nesse ponto, merece destaque a atuacdo do mercado de fundos de
investimentos na economia brasileira. Em cenarios macroecondmicos recessivos e
de restrita oferta de crédito, as gestoras de recursos nacionais passam a enxergar
nos negocios em crise oportunidades de investimento, abrindo espacos para as

distressed assets.

Esse modelo contribui inclusive para o soerguimento da atividade
empresarial que ja teve o pedido de recuperacao judicial concedido, tendo em vista
que os gestores profissionais de recursos de terceiros reconhecem nas empresas
em recuperacéo judicial uma maior seguranca juridica, por contarem com o aparato
estatal para garantir o cumprimento das disposicées legais, a0 mesmo tempo em
que a decisdo de concessado da recuperacdo constitui titulo executivo judicial®®.

Assim, cabe notar que ndo ha uma forma predefinida quanto as solucdes
previstas pelo mercado para superacao do estado de crise, cabendo a aplicacéo da

norma especifica e de acordo com as caracteristicas da operacéo a ser realizada.

¥ MARTINS, Fran. Curso de direito comercial: empresa comercial, empresérios individuais,

microempresas, sociedades comerciais, fundo de comércio. Edicdo revisada e atualizada. Rio de
Janeiro: Forense, 2006, pg. 460.

% LUDERS, Germano. Fundos buscam oportunidades em empresas em crise. Disponivel em:
<http://fexame.abril.com.br/negocios/noticias/fundos-buscam-oportunidades-em-empresas-em-crise>
Acesso em: 28 de marco de 2015.
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Por outro lado, ha situacbes nas quais as estruturas de solugdo do
mercado ndo sao plenamente eficientes, situagédo na qual o Estado ganha papel de
destaque, atuando com o objetivo de zelar pelos diversos interesses ligados a
empresa: credores, fornecedores, empregados, fisco, comunidade, consumidores e

etc.

Essa atuacdo estatal, seja pelo Poder Executivo ou Judiciério, é
justificavel quando a solucdo de mercado ndo pdde caracterizar-se por disfungéo do
sistema de liberdade de iniciativa, na hipotese do empreendedor atribuir a empresa
valor idiossincratico, sendo este aquele valor atribuido exclusivamente pelo
controlador da sociedade empresaria que a explora®, ja que, em principio, quando
as solucdes dispostas pelo mercado nao sao suficientes, o melhor para a empresa
seria a decretacao da faléncia.

Dessa maneira, a recuperacao da empresa ganha finalidade na correcéo
das conturbacfes do proprio sistema econdémico, ndo tendo a pretensao de substituir
o principio fundamental da livre iniciativa privada, mas sim de proteger a propria

economia brasileira.

Até porque o status de figurar no polo ativo de um processo de
recuperacdo pode causar aos olhos de alguns credores e a prépria area de atuacao
do negdcio empresarial, o rebaixamento demasiado do preco da empresa®. Isso
implicaria em um 6nus exagerado e desproporcional aguele que fosse obrigado a
aceitar o baixo valor oferecido por eventual investidor, ao custo de salvar a empresa
em crise, pois caso a ele ndo se submetesse, o melhor para economia seria a

decretacdo de faléncia da sociedade empresaria.

Portanto, a atuacéo estatal atualmente conta com duas solucdes previstas
no ordenamento juridico brasileiro para superacdo da crise: recuperacao
extrajudicial e recuperacao judicial, sendo essa ultima o objeto do presente estudo.
Todavia, quando a recuperacdo se mostrar inviavel, cabera a decretacdo da

faléncia.

! COELHO, Féabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edicdo. S&o
Paulo: Saraiva, 2012, pg. 253-254.
2 |dem, pg. 253.
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2.3. A ATUAL LEI DE RECUPERACAO DE EMPRESAS E FALENCIA

Como ja mencionado, desde 2005 o sistema concursal é visto de forma
distinta, inclusive com a substituicdo da concordata pela recuperacao judicial, diante
da revogacao de quase todo o Decreto-Lei n° 7.661/1945 pela Lei de Recuperacgéo
de Empresas e Faléncia (“LREF”), merecendo comemoracéo a sua primeira década
de existéncia e aplicacdo, a0 mesmo tempo que gera percal¢cos e discussdes aos

seus aplicadores.

O advento da LREF teve como principal aspecto revisar o sistema de
concordatas e remodelar o instituto da insolvéncia, atendendo, assim, a funcdo
social da empresa constitucionalmente prevista. Isso porque, a partir da sua
vigéncia, o ordenamento juridico brasileiro alterou seu posicionamento prioritario de

liquidacdo da empresa para a ideia de recuperacao da empresa.

A LREF, porém, ndo se aplica as empresas publicas e sociedades de
economia mista, bem como as instituicdes financeiras publicas ou privadas,
cooperativas de crédito, consorcio, entidades de previdéncia complementar,
sociedades operadoras de assisténcia a saude, sociedades seguradoras,
sociedades de capitalizacdo e outras entidades legalmente equiparadas as
anteriores, as quais sao excluidas do regime ordinario de recuperacdo de empresas
e faléncia, nos termos da vedacdo prevista no artigo 2° da referida Lei. Também
estdo excluidos os sujeitos ndo abrangidos pelo conceito de empresario, conforme
dispde o artigo 966 do Codigo Civil de 2002, ou aqueles impedidos de exercer

atividade empresarial.

Porém, ndo cabe, no curto espaco desse estudo, detalhar todos os casos
de ndo incidéncia absoluta e relativa, posto que tal analise comporta um

aprofundamento maior.

Ademais, cabe mencionar que, apesar da preocupacdo da LREF em
solucionar as crises, também ndo ha que se tutelar empresas ndo recuperaveis,
visto que nessas hipoéteses, caso a liquidagdo patrimonial ndo ocorra, 0s prejuizos
impostos ao mercado serdo ainda maiores que os provocados pela descontinuidade

da sociedade empreséaria. Logo, geraria mais consequéncias perniciosas que
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benéficas aqueles interesses vinculados a empresa em crise, 0S quais, como ja

falado, sdo o objeto da tutela dedicada as empresas em crise.

Por isso, conclui sabiamente a doutrina pela inadmissibilidade da
transferéncia do risco da atividade empresarial aos credores na hipétese do aparato

estatal ser meio para a permanéncia de empresas insolventes inviaveis.

Assim, tem-se a faléncia, a recuperacao judicial e a recuperacéo
extrajudicial como os instrumentos gerais do direito das empresas em crise, néo
adotando a LREF o principio da unicidade do processo de insolvéncia empresarial
ou faléncia, pois a recuperacdo ndo € mais vista como meio alternativo a liquidacao
do devedor em estado de crise econémico-financeira, mas como uma de suas
finalidades. Dessa forma, o processo de faléncia fica restringido aos casos em que a

recuperacao ndo € possivel.

Portanto, ao empresario ou sociedade empresaria em crise é disponivel a
opcao pelo regime da recuperacdo, tanto judicial como extrajudicial, sendo a
primeira dividida em duas formas: ordinaria ou especial destinada as microempresas
e empresas de pequeno porte, e a segunda compreendida em trés subespécies,
assim definidas: “plano meramente homologatorio” previsto no art. 162;
“recuperacao impositiva”, fundamentado no art. 163; e “modalidade aberta”,
consistente no contrato privado firmado entre o devedor e seus credores na forma
do art. 167, todos da LREF.

Todas as citadas modalidades de tutela judicial possuem a finalidade de
recuperar o equilibrio econémico-financeiro do devedor, contando com grau de

intervencéo estatal distinto.

3. O SISTEMA DA RECUPERACAO JUDICIAL

3.1. DISPOSICOES GERAIS

A recuperagéo judicial foi criada como medida para viabilizar a superagéo
da situacdo de crise econdmico-financeira em que 0 empresario e a sociedade

empreséaria se encontram, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do



22

emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, bem como promover a
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preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econdmica,
conforme se depreende do artigo 47 da LREF. Ela também tem a finalidade de evitar
uma crise iminente, ainda que o texto legal ndo disponha expressamente sobre essa

finalidade.

Para Paulo Sérgio Restiffe a recuperacgéo judicial é traduzida da seguinte

forma:

“pretensdo posta em juizo (ajuizada) — no exercicio do direito de
acao, portanto — de natureza privatistica empresarial, cujo objetivo é
atingir, extraordinariamente, a extincdo das obrigagbes, com a
superacdo da crise econdmico-financeira, cabendo ao Estado
entregar a prestagdo jurisdicional, que consiste, em caso de
procedéncia do pedido, no estabelecimento do estado de
recuperacao empresarial, ou em caso de improcedéncia, no eventual

estabelecimento do estado de falido™.

Por sua vez, Sergio Campinho a define como instituto de Direito
Econbmico que implementada por meio de uma acéo judicial, conta com somatoério
de providéncias para alcancar a preservacdo dos interesses ligados a empresa em

crise:

“(...) apresenta-se como um somatério de providéncias de ordem
econbmico-financeiras, econdmico-produtivas, organizacionais e
juridicas, por meio das quais a capacidade produtiva de uma
empresa possa, da melhor forma, ser reestruturada e aproveitada,
alcancando uma rentabilidade auto-sustentavel, superando, com
isso, a situacdo de crise econémico-financeira em que se encontra
seu titular — o empresario —, permitindo a manutencdo da fonte
produtora, do emprego e a composicdo dos interesses dos
credores™.

Assim, por meio dos conceitos apresentados, é possivel identificar cinco
elementos essenciais a recuperacao judicial. O primeiro item observavel é a
necessidade da realizacdo de uma série de atos que em conjunto poderéo

possibilitar a recuperacdo da empresa.

Em seguida, merece destaque a participacdo ativa dos credores,

independentemente do valor do crédito e da sua classificacdo, posto que é

8 RESTIFFE, Paulo Sérgio. Recuperagdo de empresas. Barueri: Manole, 2008, pg. 47.
* CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperacdo de empresa: O novo regime da insolvéncia
empresarial. 22 edi¢cdo. Rio de Janeiro: Renovar, 2006, pg. 10.
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conferido, a qualquer credor afetado, o direito de manifestar ao juizo sua objecdo ao
plano apresentado pelo devedor.

Cabe frisar, no entanto, que ndo é exigida a manifestacdo de vontade
unanime dos credores, sendo suficiente a manifestacdo qualificada para vincular a

massa de credores como um todo.

Nesse aspecto, difere a recuperacdo judicial da antiga concordata
prevista no Decreto-Lei n°® 7.661/1945 que por possuir natureza juridica de favor
legal, preconizava que o devedor que preenchesse 0s requisitos legais faria jus ao
deferimento dos beneficios da concordata, independente da manifestacdo de

vontade dos credores sujeitos aos efeitos do instituto.

Por outro lado, ainda que clame pelo principio da vontade das partes, a
concessao da recuperacdo pelo juizo representa fator essencial para préatica dos

atos de recuperacdao, exigindo, portando, o exercicio do direito de ac¢éo.

Porém, cabe mencionar que a atuacao do juiz ficara restrita a verificacao
do cumprimento das disposi¢des legais, ndo cabendo, portanto, formar nenhum juizo
sobre o conteudo, j4 que essa € uma funcdo exclusiva das partes. Tanto o é que o
juiz concedera a recuperacao judicial mesmo no caso em que o plano nao tenha

sofrido objecao de credor, nos termos do art. 55 da referida Lei.

Assim, da decisdo homologatéria do plano de recuperacgéo judicial, ndo
caberd ao juiz a analise da viabilidade econ6mico-financeira do plano aprovado
pelos credores, mas meramente realizar o controle judicial de legalidade, conforme
entendimento consolidado na | Jornada de Direito Comercial:

“44. A homologacao de plano de recuperacéo judicial aprovado pelos
credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade”.

* * %

“46. Nao compete ao juiz deixar de conceder a recuperacgao judicial
ou de homologar a extrajudicial com fundamento na analise
econdmico-financeira do plano de recuperacdo aprovado pelos
credores”.

O quarto elemento essencial diz respeito a superacdo da crise, sendo o

objetivo final da recuperacdo, de forma a possibilitar a manutencdo e o
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funcionamento da empresa, ponto este que nos remonta ao ultimo fator essencial
que se refere a manutencdo de empresas viaveis. I1Sso porque a recuperacao
deveria ter lugar apenas quando o 6nus do encerramento for maior que aquele

assumido pelos credores na manutencéo da atividade empresarial.

Diante do exposto, resta claro que o objetivo final da recuperacao judicial
€ a superagcdo da crise econbmico-financeira, sendo mais importante manter a
atividade empresarial em funcionamento do que salvar o sujeito que a exerce,
admitindo, portanto, a sua continuidade, ainda que com outro titular exercendo o

controle e administracéo.

3.2. PRINCIPIOS INSPIRADORES DA RECUPERACAO

A Constituicdo Federal de 1988 guia o ordenamento juridico no caminho
da efetividade social dos direitos e garantias fundamentais, inspirando a ordem

econdmica e a funcéo social da propriedade.

Nesse contexto, o principio da funcéo social da empresa ganha destaque
ao compreendé-la como um complexo integrado de claro reflexo social, posto que é

geradora de empregos, tributos e produtos e servigos a sociedade.

Assim, serve de elemento justificador do principio maior da LREF no
sentido da preservacdo das empresas viaveis, garantindo a manutencao da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e atendendo aos interesses dos credores

e incentivando a atividade econdmico.

Assim, a tutela recuperatdria em juizo dispde de uma série de principios
inspiradores, os quais, conforme ensina Robert Alexy?®, sdo “normas que ordenam
que algo seja realizado na maior medida possivel, dentro das possibilidades

juridicas e reais existentes”.

** ALEXY, Robert. Teoria de los derechos fundamentales. Traducdo de Ernesto Garzon. Madrid:
Centro de Estudios Politicos y Constitucionales, 1993, pg. 89.
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Contudo, a enumeracdo desses principios ndo é pacifica na doutrina,
apontando cada autor aqueles que considera mais importantes para o sistema de

recuperacdo de empresas.

Independente do posicionamento adotado, € necessario reconhecer que
todos os principios possuem papel fundamental para eficiente aplicacdo dos
dispositivos legais, bem como servem de orientagcdo para atuacdo do Poder
Judiciério no &mbito dos processos de recuperacao judicial.

O principio da preservacao (ou continuidade) da empresa €, sem duvida,
principio de importancia fundamental para interpretacdo da LREF, tendo em vista

tratar-se da propria finalidade deste instituto: a manutencao da atividade.

Através do principio da continuidade da empresa, é possivel identificar a
mudanca ocorrida no processo concursal com a publicacdo da LREF, que antes
buscava “salvar o comerciante desafortunado e honesto, que se ache em desordem

transitoria”?®

, passando a recuperacdo da empresa viavel a ser a finalidade do
instituto, em detrimento do interesse do sujeito da atividade, ou seja, indica a

supremacia do aspecto funcional sobre o aspecto subjetivo.

Em meio a esse posicionamento, a mencionada Lei previu a possibilidade
do afastamento do devedor e de seus administradores em prol da nomeac¢édo de um

gestor judicial.

O Superior Tribunal de Justica (“STJ”), reconhecendo a importancia do
principio da preservacdo da empresa, decidiu pela continuidade, em carater
excepcional, da suspensédo das acdes e execucdes contra o devedor mesmo apos o

prazo legal de 180 (cento e oitenta dias):

“Destarte, no caso, o Juizo competente é o Juizo da recuperacao
judicial, pois o destino do patriménio da suscitante, em processo de
recuperacao judicial, ndo pode ser afetado por decisdes prolatadas
por Juizo diverso do que é competente para a recuperagao, sob pena
de prejudicar o funcionamento da empresa, comprometendo o
sucesso do plano de recuperacgdo, ainda que ultrapassado o prazo
legal de suspensdo constante do 8§ 4° do art. 6° da Lei n°
11.101/2005, com violacdo ao principio da continuidade da empresa,
previsto no art. 47 da mesma Lei”. (STJ, Conflito de Competéncia n°
112.917/SP, Rel. Ministro Luis Felipe Saloméo, j. 02/03/2011)

?® NAVARRINI, Humberto. Citado em: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas,
volume 3: recuperacéo de empresas e faléncia. 92 edi¢cdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 159.
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Ao lado do principio da continuidade da empresa, também merece
destaque o principio da par condicio creditorum que revela a necessidade de
tratamento em igualdade de condicbes dos credores, respeitadas as prioridades

legais na classificacdo ou ordem de preferéncia.

Assim, o tratamento igualitario dos credores ainda que nao afaste as
preferéncias na classificagdo ou no recebimento da realiza¢do do ativo, impede que
0S credores gque possuam as mesmas prerrogativas legais sejam beneficiados em

detrimento dos outros?’.

Contudo, inicialmente se discutiu se o0 principio da par condicio
creditoruim seria aplicavel a recuperacao judicial, tendo em vista que a parte da
LREF destinada a recuperacao judicial ndo prevé a aplicacdo de forma expressa do
mencionado principio, diferentemente do que ocorre com a faléncia, em que ha
previsao legal acerca da igualdade de tratamento dos credores, nos termos do artigo
126 da LREF.

Apesar de ndo contar com recepcao absoluta pela recuperacéo judicial, o
aludido principio é notado no §3° do artigo 56 da LREF, o qual impede a diminuicdo
dos direitos exclusivamente dos credores ausentes a assembleia geral de credores

que deliberou sobre o plano de recuperacéo.

Além dele, o §2° do artigo 58 impede a concessao da recuperacgao judicial
na forma do cram down, se o plano implicar tratamento diferenciado entre credores
da classe que o houver rejeitado; e o artigo 172 considera crime o favorecimento de

um ou mais credores em prejuizo dos demais.

Assim, verifica-se que ainda que o principio da par condicio creditoruim
nado possua previsao expressa na LREF para a recuperacao judicial, ele o é
aplicavel, no que couber, conforme ficou consignado no Enunciado n° 81 da Il

Jornada de Direito Comercial®®.

" BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edicdo revista, atualizada e ampliada. S&o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 279.

8 Enunciado n° 81 da Il Jornada de Direito Comercial: “Aplica-se a recuperacdo judicial, no que
couber, o principio da par condicio creditorum”.
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Logo, a possibilidade de tratamento diferenciado entre credores da
mesma classe exige a devida fundamentacdo em relagéo a diferenciagao realizada,
de modo que se garanta observacao a finalidade da recuperacéao judicial e a boa-fé

constitucionalmente reconhecida.

Cabe, todavia, ressaltar que o plano devera prever tratamento igualitario
para 0os membros da mesma classe de credores que possuirem interesses
homogéneos, em linha com a orientagdo firmada no Enunciado n° 57 da | Jornada
de Direito Comercial®®.

Por fim, também encontram guarida na LREF o0s principios da
manutencdo da fonte produtora; manutencao dos direitos dos credores; publicidade;
celeridade; protecdo do trabalhador; dignidade da pessoa humana; transparéncia;

participagao ativa dos credores; fungdo social da empresa, dentre outros.

3.3. DECISAO DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

Conforme se depreende do Capitulo Il da LREF, o legislador dividiu o
instituto da recuperacdao judicial em trés fases de desenvolvimento, sendo a primeira

fase destinada ao pedido de recuperacao judicial e seu processamento.

Para requerer a concessdo da recuperacao judicial, o empresario ou
sociedade empresaria devera exercer regularmente suas atividades ha mais de dois
anos, além de preencher os requisitos dispostos nos incisos | a IV do artigo 48 da
LREF.

A prova de cumprimento da primeira exigéncia € facilmente atendida
através de simples certiddo expedida pela Junta Comercial do Estado sede de
atuacao do empresario, a qual comprovara a regularidade da sociedade empresaria

ou empresario pelo periodo acima mencionado.

? Enunciado n° 57 da | Jornada de Direito Comercial: “O plano de recuperagédo judicial deve prever
tratamento igualitario para os membros da mesma classe de credores que possuam interesses
homogéneos, sejam estes delineados em fungéo da natureza do crédito, da importancia do crédito ou
de outro critério de similitude justificado pelo proponente do plano e homologado pelo magistrado”.
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Além disso, € necessério ndo ser falido e, caso tenha sido, devera ter tido
extinta, por sentenga transitada em julgado, as responsabilidades decorrentes da

faléncia®.

Nesse ponto, encontram-se sujeitos ao requisito ndo apenas a sociedade
empresaria, mas também os sécios de responsabilidade ilimitada que tiverem a
faléncia decretada em relacdo a anterior empresa, e 0s soOcios atingidos em sua

esfera patrimonial pessoal por forca de desconsideracdo da personalidade juridica®”.

E necessario também n&o ter obtido concess&do de recuperacio judicial
h& menos de cinco anos ou ha menos de oito anos no caso de concessdo do plano

especial para as microempresas e empresas de pequeno porte?.

Por fim, é essencial ndo ter sido condenado, como administrador ou socio
controlador, por um dos crimes previstos na LREF, repetindo assim a dura posicao ja

adotada no sistema de concordatas.

Em caso de ndo preenchimento de algum dos citados requisitos, o

devedor estara impedido de valer-se dos beneficios da recuperacao judicial.

Ultrapassados os casos de impedimento, o devedor apresentara peticao
inicial atendidos os requisitos de validade do artigo 282 do Cdadigo de Processo Civil,
instruindo-a com as causas concretas da sua situacdo patrimonial e as razées da
crise econdmico-financeira, bem como apresentacdo de todos os documentos,

certiddes e relagbes nominais exigidos pelo artigo 51 da Lei.

O ajuizamento do pedido de recuperacdao judicial ja proporciona efeitos ao
devedor que tera restringido o seu poder de disponibilidade, posto que ndo podera

alienar ou onerar bens ou direitos de seu ativo permanente, salvo evidente utilidade

% 0 cédigo Tributario Nacional (Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966) dispde que a extincdo das
responsabilidades decorrentes da faléncia requer prova de quitacdo de todos os tributos, vinculando
assim a concessao da recuperacdo judicial a esta prova, nos termos dos seus artigos 191 e 191-A.

%1 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edic@o revista, atualizada e ampliada. S&o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 135

%2 A Lei Complementar n°® 123, em seu artigo 3°, apresenta a definicdo de microempresa e empresa
de pequeno porte com base na receita bruta auferida em cada ano-calendéario, sendo a primeira
correspondente a sociedade com receita bruta igual ou inferior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta
mil reais) e a segunda com receita bruta superior a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e
igual ou inferior a R$ 3.600.000,00 (trés milhdes e seiscentos mil reais).
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reconhecida pelo juiz apds ouvir o Comité de Credores, por forca do disposto no
artigo 66 da referida Lei.

Ademais, a mera distribuicdo do pedido de recuperacao judicial produzira
efeito de sustar a tramitacdo dos pedidos de faléncia contra o devedor. Esse efeito é
criticado pela doutrina, pois abre espaco para condutas fraudulentas, permitindo-se
a utilizac&o do referido instituto de forma indevida, apenas para obstruir a tramitacéo
dos pedidos de faléncia ajuizados por credores.

Verificada a legitimidade do requerente, cumprido 0s requisitos, a
regularidade da peticéo inicial e caso a documentacdo exigida esteja em termos, 0
juiz devera desde logo deferir o processamento da recuperacao judicial pleiteada.
Caso contrario, o juiz podera conceder prazo de dez dias para emenda a inicial, de

forma a sanar as irregularidades que impedem o processamento do feito.

Nesse ponto, o e. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo firmou
entendimento sumular no sentido de que no caso de ementa a inicial, cabera ao juiz
discriminar os elementos ausentes que impedem o processamento do pleito de
recuperacéo judicial: Na recuperacéo judicial, ao determinar a complementacéo da

inicial, o juiz deve individualizar os elementos faltantes (Sumula 56 do TJSP).

Essa questdo representa significativo avanco da Lei de Recuperacédo e
Faléncias em relacdo ao regime anterior, pois prevé a supressao da decretacao de
faléncia no caso de indeferimento do pedido de recuperacéo judicial por instrucéo

documental insuficiente.

Diferentemente da redacdo final publicada desta Lei, até as ultimas
versdes do projeto e do que ocorria com a concordada (art. 16 do Decreto-Lei n°®
7.661/1945), o indeferimento do pedido de recuperacéao judicial seria convolado em
decretacdo da faléncia. Assim, evita-se a faléncia de empresas de recuperacdo

viavel por simples inicial irregularmente instruida.

A decisdo que defere o processamento da recuperacdo importa em uma
série de determinacdes, além de produzir alguns efeitos previstos pela Lei, devendo
0 juiz, na mesma oportunidade, nomear o administrador judicial, determinar a
dispensa da apresentacao de certiddes negativas para que o devedor exerca suas

atividades, ordenar a suspensdo de todas as acbOes e execucgOes; determinar ao
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devedor a apresentacao de contas demonstrativas mensais, sob pena de destituicdo
de seus administradores; e ordenar a intimacao do Ministério Publico e comunicagao
as Fazendas Publicas, no ambito Federal, bem como no Estadual e Municipal em

gue o devedor tiver estabelecimento.

O provimento de dispensa das certidbes negativas é de suma
importancia, ainda que ndo permita a contratacdo com o Poder Publico ou
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, pois possui fungéo de
permitir o prosseguimento das atividades ordinarias do devedor em recuperacgao
judicial, cotejando, assim, o principio da preservacdo da empresa. Para tanto, trata-

se de um dever de oficio do magistrado da causa, e ndo uma faculdade.

Ademais, a decisdo de processamento da recuperacao judicial tem como
efeitos a suspensdo temporaria da prescricdo, nos termos do artigo 6° da LREF; o
condicionamento da concordancia dos credores para aceitacdo do pedido de
desisténcia da recuperacéo; e a determinacao de suspensao das acdes e execucdes
contra o devedor, permanecendo no juizo onde se processam, sendo esse o efeito

gue mais interessa ao presente estudo.

O efeito de suspensao das acgdes e execucdes ajuizadas contra o devedor
e 0S seus socios solidarios é de interesse manifesto ao devedor, principalmente por
proporcionar que o proprio objetivo da recuperacdo judicial seja alcancado, ao
permitir que todos os esforcos sejam concentrados no soerguimento da empresa,
garantindo-lhe mecanismos de superacdo da crise econdmico-financeira. Por isso,
inclusive, que as novas acdes e execucOes eventualmente ajuizados em face do
devedor também deverdo ser suspensas, admitindo-se o conceito abrangente do
artigo 6° da LREF.

Por outro lado, o direito dos credores também €& preservado,
possibilitando-lhes perseguir seus créditos, caso o plano ndo seja aprovado no prazo

esperado.

Vé-se que a suspensdao do prosseguimento de aclOes e execucdes
ajuizadas em face do devedor privilegia o principio da igualdade entre credores, pois
impede o recebimento antecipado de créditos sem a devida observancia ao

procedimento da recuperacao judicial e as classes de credores.
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Entretanto, a suspensao € determinada em carater temporario, respeitado
0 prazo maximo de cento e oitenta dias, contados da publicacdo que defere o
processamento, cabendo lembrar apenas que a comunicacdo do deferimento fica a
cargo do requerente da recuperacdo. Ela sera cessada pela aprovacéo (ou rejeicéo)
do plano de recuperagcédo ou com o decurso do mencionado prazo, tendo em vista

ser ele improrrogéavel.

Excepcionalmente o prazo podera ser estendido, conforme ja se
posicionou o Supremo Tribunal de Justica, nos autos do Recurso Especial n°
1.193.480/SP:

‘Em homenagem ao principio da continuidade da sociedade
empresarial, o simples decurso do prazo de 180 (cento e oitenta)
dias entre o deferimento e a aprovacdo do plano de recuperagao
judicial ndo enseja retomada das execucdes individuais quanto a
pessoa juridica, ou seus soOcios e administradores, nao se atribui a
causa da demora” (STJ, Recurso Especial n® 1.193.480/SP, Rel Min.
Aldir Passarinho Junior, j. 05/10/2010)

Nesse mesmo sentido, € o teor do enunciado n°® 42 da | Jornada de
Direito Comercial:
‘O prazo de suspensdo previsto no art. 6° § 4° da Lei n.

11.101/2005 pode excepcionalmente ser prorrogado, se o
retardamento do feito ndo puder ser imputado ao devedor”.

Contudo, o efeito suspensivo encontra excec¢des, ndo se aplicando as
acbes que demandem quantias iliquidas, execucles fiscais, acbes sem efeitos
patrimoniais econdémicos, acbes de natureza trabalhista, até a apuracdo do
respectivo crédito, acdes relativas aos créditos que ndo estdo sujeitos a

recuperacgdo, bem como nao se estende aos coobrigados do devedor®.

Por fim, cabe mencionar que a suspensdo das acdes e execucdes nao
afeta a inscricAo em cadastros de inadimplentes, tendo em vista que a divida
continua exigivel, entendimento este consagrado pelo Enunciado n° 54* da |

Jornada de Direito Comercial.

¥ Nesse sentido é o enunciado n° 43 da | Jornada de Direito Comercial: “A suspensao das agdes e
execucgdes previstas no art. 6° da Lei n. 11.101/2005 néo se estende aos coobrigados do devedor”.

% Enunciado n° 54 da | Jornada de Direito Comercial: “54. O deferimento do processamento da
recuperacao judicial ndo enseja o cancelamento da negativacdo do nome do devedor nos 6rgaos de
protegao ao crédito e nos tabelionatos de protestos”.
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Deferido o processamento do pedido recuperatorio, o juiz ordenara a
expedicdo do edital de abertura do procedimento da recuperacdo judicial, que
contera um resumo do pedido, a relacdo dos credores, o despacho de
processamento, adverténcia acerca da fluéncia de prazos processuais de interesse

dos credores.

Ademais, ainda dentro da fase de pedido e de processamento cabe a
verificacdo e habilitacdo dos créditos a ser realizada pelo administrador judicial. A
funcéo desse procedimento limita-se, diferentemente do que ocorre no processo de
faléncia, a legitimacdo para compor a Assembleia Geral de Credores, bem como

verificar o peso proporcional de seus votos.

Ultrapassado todo o procedimento inicial acima exposto, inicia-se a fase
de deliberacdo com os credores, que a qualquer tempo poderdo requerer a
convocacdo da Assembleia Geral de constituicdo do Comité de Credores ou a
substituicdo de seus membros, observada a forma de manifestacéo e representacéo

dos mesmos, com a finalidade de votar o plano de recuperacéo.

3.4. O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A segunda fase de desenvolvimento da recuperacao judicial é vista como
a mais complexa do procedimento, pois tem como principal objetivo a votacdo do
plano de recuperacéo, envolvendo, assim, a interface entre os interesses do devedor
gue procura manter-se ativo e os credores que buscam a satisfacdo de seus

créditos.

Dessa maneira, o plano de "reorganizacdo da empresa" é a peca mais
importante da recuperacdo judicial, pois apresentara "o caminho que o devedor
propde aos credores para sair da situacao caética, deficitaria, e chegar a um estado
saudavel da atividade negocial™> de forma a garantir a preservacédo da atividade
econdmica, bem como cumprir a funcdo social da empresa. Ele devera permitir a

melhora na rentabilidade e capacidade de geracao de caixa da empresa, de forma a

** MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro: faléncia e recuperacdo de empresas, volume 4.
42 edicdo. S&o Paulo, Atlas, 2010, pg. 152.
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permitir a continuidade do neg6cio e permitir a normalizagdo do exercicio da

atividade.

A elaboragdo adequada do plano de recuperagao judicial ndo depende
apenas de atender aos requisitos exigidos na Lei, mas sim da adequacdo entre o
meio de soerguimento proposto e as razdes e natureza da crise que assola a
empresa, seja ela econdmica, financeira, patrimonial, administrativa ou a soma

delas, demonstrando, assim, a sua viabilidade.

O plano dever4d ser apresentado pelo empresario ou sociedade
empresaria que se encontra em crise econémico-financeira, no prazo improrrogavel
de 60 (sessenta) dias contados da publicacdo da decisdo que deferiu o
processamento da recuperacdo, sob pena de ser decretada a faléncia em caso de

descumprimento.

Em relagdo ao seu conteddo, deverd conter a discriminacdo
pormenorizada e um resumo dos meios de recuperacdo a serem empregados,
podendo-se utilizar de mecanismos diversos daqueles dispostos no artigo 50 da
referida Lei, tendo em vista que esse dispositivo apresenta um rol meramente

exemplificativo, em prol da escolha pelo melhor caminho para recuperacéo.

Além disso, devera demonstrar a sua viabilidade econémica e apresentar
laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

E oportuno destacar que mais que um plano solido, é preciso convencer
0S credores que 0S mecanismos propostos garantam a viabilidade econémico-
financeira da empresa em crise, demonstrando que o devedor possui condi¢cdes

suficientes para manter o negécio em funcionamento.

Além de contemplar medidas de saneamento financeiro, o plano também
ird dispor sobre a reestruturacéo do passivo do devedor, que importara em sacrificio

aos credores, posto que, com algumas excecdes previstas em lei*®, as obrigacGes

% Fabio Ulhoa Coelho chama atencdo as quatro balizas estabelecidas pela Lei de Recuperacéo e
Faléncia de Empresas a faculdade de alteragao das obriga¢gfes da devedora: (i) os créditos derivados
da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho, vencidos na data da apresentacdo
do pedido deverdo ser pagos no prazo maximo de 1 (um) ano, devendo ser quitados em 30 (trinta)
dias os saldos salariais em atraso; (i) o parcelamento dos créditos tributarios devera respeitar os
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vencidas e vincendas do devedor poderao ser alteradas, ocasionando mudangas no

seu valor, forma de pagamento, condi¢des para o cumprimento, etc.

Isso porque o processo de recuperagdo judicial impde perda patrimonial,
tornando-se uma tarefa ardua e trabalhosa encontrar o equilibrio entre os interesses

dos credores e do devedor.

Dessa maneira, para que as quatro classes de credores aprovem o plano,
Mario Engler Pinto Junior® afirma que, com base na aplicacdo do conceito de
BATNA® é essencial que o plano de recuperacdo judicial preveja condicdes de
pagamento no minimo iguais ou mais favoraveis do que aquelas decorrentes da
faléncia, pois caso contrario os credores nao terdo motivacgdo para contribuir com a
recuperacdo da empresa em crise, ja que terdo o sentimento que serdo melhor

atendidos no processo de faléncia.

Seguindo essa linha de raciocinio, o plano de recuperacao judicial devera
apresentar proposta de pagamento igual ou mais benéfica que o pay off* para o

caso de decretacado da faléncia.

Apés publicado o edital previsto no artigo 53, paragrafo unico, da LREF,
inicia-se 0 prazo para manifestacdo de objecdo ao plano, e havendo oposicdo de
qualquer credor, o juiz convocara a Assembleia Geral de Credores, na qual o plano

sera deliberado e podera ser aprovado, rejeitado ou modificado.

Resumidamente, a aprovacdo do plano pode ocorrer por trés maneiras*:

TAacita, que ocorre pela inexisténcia de objecdo ao plano pelos credores, na forma do

limites previstos no artigo 43 da Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014; (iii)) indispensavel
concordancia do credor titular de garantia real na hipotese do plano prever a supressdo ou
substituicdo da referida garantia; e (iv) concordancia do credor titular de crédito em modela
estrangeira para a sua conversao em moeda nacional.

¥ PINTO JUNIOR, Mario Edgler. A teoria dos jogos e o processo de recuperacdo de empresas.
Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais. Ano 9, n° 31, janeiro-marc¢o de 2006, pg. 72.

% Best alternative to a negotiated agreement.

% Segundo Mario Edgler, é possivel extrair o que cada credor iria obter com a decretacéo da faléncia
mediante uma férmula matemaatica, devendo-se, para tanto, “aplicar uma taxa de desconto sobre o
valor atual do crédito, considerando o custo de oportunidade do capital (value decay), o tempo
provavel de realizacdo do ativo e pagamento do passivo pelas regras do processo falimentar, e o
risco decorrente das vicissitudes que lhe sdo inerentes, sobretudo a insuficiéncia de recursos para
proporcionar o mesmo nivel de satisfagcdo aos credores” (PINTO JUNIOR, Mario Edgler. A teoria dos
jogos e o processo de recuperacdo de empresas. Revista de Direito Bancéario e do Mercado de
Capitais. Ano 9, n° 31, janeiro-marco de 2006, pg. 72-73).

“° NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo
de empresas. 92 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 213-214.
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artigo 55 da LREF, Assemblear, ou seja, pela deliberacdo de todas as classes de
credores que tiveram alteracdo nos valores ou condigcbes de pagamento de seus
creditos em Assembleia Geral de Credores ou Assemblear-Judicial, pela concessao

judicial por meio do cram down™.

No que tange aos meios de recuperagdo, a LREF, em seu artigo 50,
oferece um rol exemplificativo dos meios de reerguimento da atividade econémica,
cabendo ao requerente, juntamente com os profissionais que 0 assessoram no caso,
eleger os mecanismos que se mostram eficazes na superagao da crise, podendo,
inclusive, indicar meios inovadores, ou a conjungao de dois ou mais mecanismos de

solucéo da crise.

A lista legal de 26 meios de recuperacado judicial é classificada, pela

doutrina, em categorias, utilizando cada autor de um ponto de referéncia distinto.

Para Jorge Lobo®”, a classificagdo deve voltar-se aos meios de
reestruturacdo: a) do poder de controle (art. 50, Ill, V, X e XII); b) financeira (art. 50,
caput, I, VI, IX, XV, § 2°); c) econbmica (art. 50, I, VII, XI e XVI); d) administrativa
(art. 50, caput, IV, VIII e XIV); e) societaria (art. 50, II); e f) complexa, hibrida ou
mista (art. 53, Il). De outro lado, Ricardo Negrédo®® adota classificacdo baseada na
tradicdo brasileira em ordenar as concordatas em dilatérias, remissérias e mistas,
bem como em relacéo aos efeitos sobre os aspectos empresarias gerados pela nova
legislacdo, dividindo-os em meio com predominancia sobre o perfil subjetivo,

objetivo, funcional ou corporativo da empresa.

Para apresentacdo resumida das medidas recuperacionais, adota-se a

classificacdo proposta por Marlon Tomazette®, que as divide em medidas

*1 0 Cram down brasileiro ocorre na hipétese do juiz conceder a recuperacéo judicial ainda que o
plano ndo tenha sido aprovado em Assembleia Geral pelo quérum exigido em lei, ou seja, refere-se
ao ato de “o juiz impor aos credores discordantes o plano apresentado pelo devedor e ja aceito por
uma maioria”. (MOREIRA, Alberto Camifia. Poderes da assembleia de credores, do juiz e atividade do
Ministério Publico. Citado em: NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume
3: faléncia e recuperacéo de empresas. 92 edicdo. Sdo Paulo: Saraiva, 2014, pg. 213)

*2 LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35-69. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos
Henrique. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2005, pg.
123-129.

> NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo
de empresas. 92 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 179.

*“ TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial, volume 3: faléncia e recuperagcédo de
empresas. 32 edicdo. Sdo Paulo: Atlas, 2014, pg. 193-199.
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financeiras, medidas societarias, medidas referentes a gestao, captacdo de recursos
e transferéncia da atividade.

As medidas financeiras estéo relacionadas as providéncias adotadas pelo
devedor para ajustar suas relacdes com os credores, buscando reorganizar o seu
fluxo de caixa, mediante ajustes nos prazos e condi¢cdes para pagamento das
obriga¢cdes vencidas e vincendas; equalizacdo de encargos financeiros relativos a
débitos de qualquer natureza; dacdo em pagamento ou novacdo® de dividas do
passivo, com ou sem constituicdo de garantia propria ou de terceiro; através de
ajustes nas obriga¢@es trabalhistas com reducéo salarial, compensac¢éo de horarios
e reducado da jornada, mediante acordo ou convencéo coletiva; e/ou constituicdo de

uma sociedade de credores.

Assim, essas medidas permitem dar um “félego”, por algum tempo, ao
devedor, possibilitando a continuidade da atividade negocial, mas dificilmente serédo
propostas de forma isolada como resposta para a reerguimento da empresa. Nesse
sentido, ressalta Fabio Ulhoa Coelho:

“Uma vez mais, sao instrumentos juridicos [dagdo em pagamento ou

novagdo] que, por si sOs, ndo levam a recuperagdo judicial e

precisam, por essa razdo, ser contextualizados num plano de

consisténcia econdmica™®.

As medidas societarias, ao proporem reorganizacdo na estrutura da
propria sociedade empresaria em crise e substituicdo do seu controle, tem por
objetivo reduzir custos e melhorar o desempenho do negdcio. Elas se traduzem
mediante operacdes de cisdo, incorporacao, fusdo ou transformacédo de sociedade,

constituicdo de subsidiaria integral, ou cesséo de cotas ou acoes.

Ja as medidas referentes a gestdo do devedor estédo ligadas aos casos
em que se verifica a necessidade de intervencdo na administracdo da sociedade,
substituindo controladores e administradores, objetivando melhorar a gestdo da
atividade. S0 meios de reorganizar e sanear a atividade: alteracdo do controle

societario, substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou

> 0 estudo acerca do instituto da novacgéao sera aprofundado no proximo capitulo.
%6 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. 132 edicdo (22
tiragem). S&8o Paulo: Saraiva, 2012, pg. 411.
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modificacdo de seus 6rgdos administrativos, e participacao direta dos credores na
escolha dos administradores.

Esses mecanismos estdo diretamente ligados a solucdo de crises
administrativas, permitindo extinguir divergéncias entre sécios (ou acionistas), tendo
em vista que “o afastamento de conflitos societarios pode ser, por si sé, suficiente

para superacao da crise™*”

Neste ponto, ainda que o caminho escolhido n&o tenha sido o ideal (por
meio do plano e ndo por iniciativa dos credores ou do Ministério Publico), a
possibilidade de mudanca do controle da empresa ou de intervencdo ha
administracdo representam um avanco em comparacdo ao Decreto-Lei n°
7.661/1945, que nédo previa meios legais para afastar a conducdo da empresa das

maos de gestores que a levariam a faléncia™®.

As medidas de captacdo de recursos tém por finalidade possibilitar o
acesso a novos recursos, permitindo, assim, o pagamento de credores e o préprio
desenvolvimento da atividade. Podera ocorrer, dentre outros meios, mediante
aumento de capital com novos recursos de socios ou de terceiros ou pela emissao

de valores mobiliarios.

Por fim, o plano de recuperacdo judicial podera prever medidas que
importem a transferéncia, ainda que temporariamente, do exercicio da atividade, a
exemplo do que acontece com o trespasse ou arrendamento de estabelecimento,

usufruto da empresa, dentre outros meios.

Assim, apresentado o plano, com a discriminagdo pormenorizada e
resumo dos meios de recuperacao propostos pelo devedor, no decorrer do prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias previsto no artigo 53 da Lei sob exame, inicia-se

a terceira fase do procedimento de recuperacao judicial.

*" TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial, volume 3: faléncia e recuperacdo de
empresas. 32 edicdo. Sdo Paulo: Atlas, 2014, pg. 198

8 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edi¢do revista, atualizada e ampliada. S&o0 Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 143.
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3.5. DECISAO DE CONCESSAO E CUMPRIMMENTO DA RECUPERACAO
JUDICIAL

A fase de concessao e cumprimento da recuperagéo judicial diz respeito
ao procedimento da recuperacao judicial, com destaque a participacdo ativa dos
credores, bem como ao cumprimento do plano aprovado e seu consequente

encerramento.

Juntado aos autos o plano aprovado pela Assembleia Geral de Credores,
ou decorrido o prazo previsto no artigo 55 da Lei de Recuperagdo de Empresas e
Faléncia sem que nenhuma objecéo seja manifestada, cabera a sociedade devedora
apresentar as certiddes negativas de débitos tributarios, nos termos dos artigos 151,
205 e 206 do Cdédigo Tributario Nacional (“CTN”).

A LREF ndo fixou prazo* para apresentacdo das supramencionadas
certidées pelo requerente da recuperacdo judicial, contudo, o ndo cumprimento
dessa obrigacdo por mera desidia do devedor teria como consequéncia a nao

concessao da recuperacgao judicial, nos termos do artigo 191-A do CTN.

Verifica-se, assim, o objetivo do artigo em estudo: obrigar o devedor a
quitar suas dividas fiscais ou se submeter ao parcelamento, nos termos da

legislacao aplicavel.

Essa exigéncia torna-se penosa aquele que se encontra em crise
econdmico-financeira, inviabilizando a prépria recuperacéo judicial, tendo em vista
gue em muitos casos 0s encargos fiscais representam um dos maiores responsaveis

pela situacao de crise.

Manoel Justino Bezerra Filho observa que a suspensdo do pagamento
dos tributos em geral é uma das primeiras medidas adotadas por quem adentra num

estado de crise econdmico-financeira, de forma a possibilitar prioritariamente o

9 Considerando gue o Caédigo Tributario Nacional prevé o fornecimento da certiddo negativa no prazo
de 10 (dez) dias da data da entrada do requerimento na reparticdo, a doutrina sugere que o prazo
limite para apresentacéo das certidées pelo devedor deve ser fixado em 15 (quinze) dias a contar da
data de deliberacé@o favoravel da Assembleia Geral ou do decurso do prazo para apresentagao de
objecdo. (NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e
recuperacdo de empresas. 92 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 216).
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pagamento dos fornecedores, sem o qual a continuacdo do exercicio da atividade

empresarial se tornaria inviabilizada.
Ademais, continua o autor:

“Portanto, se a empresa precisou pedir recuperagcido porque nao esta
conseguindo pagar seus fornecedores, credores quirografarios,
certamente estara com passivo fiscal avantajado”™®.

Porém, a ndo concessao da recuperacao judicial importaria a quebra do
requerente em situacdo deficitaria? Caso opte por esse caminho, mediante a leitura
condicional do artigo 58°' da Lei em comento, estar-se-ia entregando o devedor ao
disposto no revogado artigo 174> do antigo regime, que dispunha que caso o
devedor em concordata ndo apresentasse “prova do pagamento dos impostos
relativos a profissdo, federais, estaduais, municipais, e das contribuicdes devidas ao
Instituto ou Caixa de Aposentadoria e Pensdes do ramo de industria ou comércio”, o
escrivao certificaria 0 descumprimento e remeteria 0s autos ao juiz para decretagao

da faléncia.

Dessa maneira, ndo é razoavel considerar que o legislador ao elaborar a
LREF tenha condicionado a concessao da recuperacao judicial a comprovacao da
regularidade dos créditos tributarios, até porque os mesmos nao estado sujeitos ao

procedimento®.

Nesse sentido, a jurisprudéncia acabou tendo o papel de atenuar o rigor
exigido nos termos do artigo 57 da LREF, concedendo a recuperacao judicial
independentemente da apresentacdo das certiddes negativas de débitos tributarios,

sob os mais diversos fundamentos:

0 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edigdo revista, atualizada e ampliada. S&o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 165.
L “Art. 58. [Se] Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz conceder& a recuperacdo judicial do
devedor cujo plano néo tenha sofrido objec&o de credor nos termos do art. 55 desta Lei ou tenha
sido aprovado pela assembléia-geral de credores na forma do art. 45 desta Lei”. (Grifou-se)
°2 Considerando o cumprimento praticamente impossivel de tal disposicéo, a jurisprudéncia passou a
admitir, ainda que sem expressa previsao legal, a possibilidade de desisténcia da concordata, tendo
em vista que exigir o cumprimento do artigo 174 do Decreto-Lei n® 7.661/1945, seria levar a
decretacdo certa da faléncia. Assim, tal solucdo evitaria a decretacdo da faléncia sem, contudo,
ossibilitar o seu reerguimento.
* Art. 187 do Caddigo Tributario Nacional: “A cobrancga judicial do crédito tributario ndo é sujeita a
concurso de credores ou habilitacdo em faléncia, recuperacao judicial, concordata, inventario ou
arrolamento”.
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“Entendeu-se que, j& que as execucdes fiscais ndo sdo suspensas
pelo deferimento da recuperacéo judicial (8 7° do art. 6°), a prépria
Lei dispensa a prova de quitacdo do tributo. Também foi entendido
gue o inciso Il do art. 52, ao dispensar a apresentacdo de certiddes
negativas para que o0 devedor em recuperacdo exerca suas
atividades, especificadamente permitiu a recuperacdo com débitos
tributarios em aberto. Entendeu-se também que o art. 57 néo
estabelece qualquer sangdo para o caso de ndo apresentacdo de

certiddo negativa, de tal forma que ndo h& como exigir tais

certiddes”.

Ocorre que a jurisprudéncia também tem afastado o entendimento de que
a auséncia de certidbes negativas de débitos tributarios ndo conduz
obrigatoriamente a decretacdo da faléncia sob o argumento® que, enquanto a lei
especial disciplinadora do parcelamento de créditos tributarios néo for
regulamentada, ndo ha como exigir a juntada das referidas certidées como condicéo
para o deferimento da recuperacdo da empresa, devendo-se, portando, aplicar o

tratamento mais benéfico ao contribuinte.

Nesse diapasao, consolidou-se o entendimento n°® 55 da | Jornada de

Direito Comercial, que assim dispde:
“O parcelamento do crédito tributario na recuperacao judicial € um
direito do contribuinte, e ndo uma faculdade da Fazenda Publica, e,

enquanto nao for editada lei especifica, ndo é cabivel a aplicacao do
disposto no art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e no art.191-A do CTN".

Entretanto, em 14 de novembro do ano passo entrou em vigor a Lei n°
13.043, de 13 de novembro de 2014 que, dentre as suas medidas, acrescenta o
artigo 10-A a Lei n® 10.522, de 19 de julho de 2002 que, por sua vez, disciplina o
parcelamento de débitos com a Fazenda Nacional em se tratando de empresario ou
a sociedade empreséaria que pleitear ou tiver deferido o processamento da

recuperacao judicial.

Com essa regulamentacdo, o devedor que pleitear pelo parcelamento,
tera suspensa a exigibilidade do crédito tributario, nos termos do inciso VI do artigo
151 do CTN. Assim, o devedor podera apresentar certiddo na forma do artigo 206 do
mesmo diploma e, portanto, atender ao requisito do artigo 57 da Lei n° LREF.

> BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edigdo revista, atualizada e ampliada. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 166.

% (TISP, Processo n.° 583.00.2005.123223-8, 22 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais).
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Ocorre que, além de permitir o parcelamento em apenas 84 (oitenta e
quatro) parcelas mensais e consecutivas, o que € totalmente desproporcional e
ineficiente a pessoa fisica ou juridica que se encontra em situacdo de crise
econdmico-financeira a ponto de pleitear a recuperacao judicial, o mencionado artigo
10-A (82°) também exige do devedor a desisténcia expressa e de forma irrevogavel
da impugnacao ou do recurso interposto, ou da acéo judicial, e, cumulativamente,
renunciar a quaisquer alegacdes de direito sobre as quais se fundem a acao judicial
e 0 recurso administrativo acerca de débitos que se encontram sob discussao

administrativa ou judicial.

Tal disposicao afronta diretamente o principio da razoabilidade, utilizando-
se o fisco nitidamente de sancdo politica como meio coercitivo para cobranca dos
tributos, o que ja foi rechacado pelo Supremo Tribunal Federal.

Superada essa discuss&o, o juiz concederéd™ a recuperacéo judicial do
devedor cujo plano ndo sofreu objecéo, ou mesmo com objecédo, o plano tenha sido
aprovado em Assembleia Geral de Credores, ou ainda tenha obtido na Assembleia

Geral de Credores condicdes para concessao por meio do cram down.

A doutrina diverge quanto a natureza da decisdo concessiva da
recuperacado judicial, se ela seria uma simples deciséo interlocutéria ou sentenca.
Adota-se, no presente estudo, a concepcao de que tal decisdo tem natureza de
sentenca, tendo em vista o acolhimento da pretensdo deduzida pelo autor da acéo.

Extrai-se da decisdo de concessao da recuperacao judicial cinco efeitos,
sendo eles:

a) ampla publicidade quanto a condi¢do do devedor sujeito ao procedimento

da recuperacao judicial: implica na obrigatoriedade de fazer constar, apos

0 nome empresarial, a expressao “em recuperacao judicial” em todos os
atos, contratos e documentos firmados pelo devedor, bem como também
devera contar com anotacdo perante o Orgdo de Registro de Empresas,

através de expedicdo de oficio, pelo juiz, & Junta Comercial do estado

*® A decisdo gue concede a recuperacao judicial é recorrivel mediante agravo, no prazo de 10 (dez),
sendo legitimado para interposicao qualquer credor e o Ministério Publico.
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onde o devedor possuir sede e filial, se for o caso, de forma que a decisao

concessiva fique averbada junto ao registro empresarial.

Esse efeito é essencial ao terceiro que for contratar com o devedor, pois €
dada publicidade ao estado de recuperacao judicial, permitindo-lhe ter conhecimento

da situacéo na qual este se encontra no momento da negociacao.

b) submiss&o ao regime para alienacéo de filiais e unidades produtivas®’:

caso o plano aprovado envolva a alienacao judicial de filiais e unidades
produtivas isoladas do devedor, ela serd feita por meio de leildo por
lances orais, propostas fechadas ou pregéo, na forma do artigo 142 da
LREF, a fim de dar-se ampla publicidade e preservar o valor das

unidades.

Assim, a alienacdo dependera de aprovacao do juiz, a quem cabera a sua
fiscalizagdo e conducédo, nos termos do processo de recuperacdo, ordenando sua

realizacdo apoés ouvido o administrador judicial e o comité de credores, se houver.

No que tange a responsabilidade do adquirente das filiais ou unidades
produtivas do devedor em recuperacdo, esse tera seus riscos minimizados, desde

que realizada na forma do CTN®®, posto que ndo havera sucessdo trabalhista,

" Entende-se a expressao “filiais e unidades produtivas” como estabelecimentos empresariais

isolados. (MUCHOZ, Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio
Sérgio A. de Morais (Coords.). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. S&o
Paulo: Revista dos Tribunais, 2005, pg. 296)

* Nesse sentido é preciso observar o artigo 133 do CTN: Art. 133. A pessoa natural ou juridica de
direito privado que adquirir de outra, por qualquer titulo, fundo de comércio ou estabelecimento
comercial, industrial ou profissional, e continuar a respectiva exploragéo, sob a mesma ou outra razao
social ou sob firma ou nome individual, responde pelos tributos, relativos ao fundo ou estabelecimento
adquirido, devidos até a data do ato:

| - integralmente, se o alienante cessar a exploracdo do comércio, industria ou atividade;

Il - subsidiariamente com o alienante, se este prosseguir na explora¢do ou iniciar dentro de seis
meses a contar da data da alienag¢do, nova atividade no mesmo ou em outro ramo de comércio,
indUstria ou profisséo.

§ 1° O disposto no caput deste artigo néo se aplica na hipétese de alienacao judicial:

| — em processo de faléncia;

Il — de filial ou unidade produtiva isolada, em processo de recuperacao judicial.

§ 2° N&o se aplica o disposto no § 1o deste artigo quando o adquirente for:

| — sécio da sociedade falida ou em recuperacéo judicial, ou sociedade controlada pelo devedor falido
ou em recuperacao judicial;

Il — parente, em linha reta ou colateral até o 40 (quarto) grau, consangliineo ou afim, do devedor
falido ou em recuperacéo judicial ou de qualquer de seus so6cios; ou

Il — identificado como agente do falido ou do devedor em recuperacgdo judicial com o objetivo de
fraudar a sucesséo tributéria.
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tributarias, de fornecedores e outros, estando os objetos da alienacdo livres de
qualquer 6nus, privilegiando, assim, a continuidade da atividade.

O Supremo Tribunal Federal (“STF”), no julgamento da ADI 3934, concluiu
gue o artigo 60, paragrafo Unico e o artigo 141, Il, da LREF ndo s&o inconstitucionais
ao estabelecerem que o arrematante ndo responde pelas obrigacfes do devedor,
em especial os débitos trabalhistas, pois ndo ha previsdo constitucional expressa
que isente a sucesséo trabalhista dos ativos adquiridos em sede de recuperacéo
judicial ou faléncia, assim como garante a funcdo social dos complexos alienados,

preservando ainda os vinculos trabalhistas.

Em atendimento aos principios constitucionais da livre iniciativa e da
funcdo social da propriedade, a Corte, por maioria, julgou a acéo totalmente

improcedente, seguindo o voto do Ministro Relator Ricardo Lewandowski:

“Por essas razoes, entendo que os arts. 60, paragrafo Unico, e 141,
I, do texto legal em comento mostram-se constitucionalmente
higidos no aspecto em que estabelecem a inocorréncia de sucessao
dos créditos trabalhistas, particularmente porque o legislador
ordinario, ao concebé-los, optou por dar concrecdo a determinados
valores constitucionais, a saber, a livre iniciativa e a funcdo social da
propriedade - de cujas manifestacbes a empresa € uma das mais
conspicuas — em detrimento de outros, com igual densidade
axioldgica, eis que os reputou mais adequados ao tratamento da
matéria”. (STF, Acdo Direta de Inconstitucionalidade n° 3.934-2/DF,
Min. Rel. Ricardo Lewandowski, j. 05/11/2009)

A excecdao legal ao principio da sucessao subjetiva (ou seja, sucessao de
sujeito) valida para o direito concursal decorre da natureza juridica de aquisicao

originaria da propriedade sobre o estabelecimento isolado®°.

C) constituicdo de titulo _executivo judicial: a decisdo de concessdo da

recuperacao judicial é titulo executivo judicial, nos termos do artigo 475-N
do Cdédigo de Processo Civil, conforme estipula o §1° do artigo 59 da Lei

de Recuperacédo de Empresas e Faléncias.

§ 3° Em processo da faléncia, o produto da alienacéo judicial de empresa, filial ou unidade produtiva
isolada permanecerda em conta de depésito a disposicao do juizo de faléncia pelo prazo de 1 (um)
ano, contado da data de alienacdo, somente podendo ser utilizado para o pagamento de créditos
extraconcursais ou de créditos que preferem ao tributario.”.

** MAMEDE, Gladston. Direiro empresarial brasileiro: faléncia e recuperacdo de empresas, volume 4.
42 edicdo. S&o Paulo, Atlas, 2010, pg. 179.
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Assim, os credores cujas obrigacdes admitam, no plano, vencimento ap6s
0 encerramento do processo de recuperacdo poderdo valer-se desse titulo para
executar a divida ou pleitear a faléncia com fundamento no artigo 94 da LREF,

conforme dispfe o artigo 62 da mencionada Lei.

d) vinculacéo do devedor e todos o0s credores sujeitos a recuperacéao judicial:

ficardo vinculados a recuperagdo judicial concedida todos os credores
sujeitos ao procedimento, ainda que nao tenham concordado com o plano

aprovado.

Ficam excluidos desse efeito os credores fiscais e as garantias reais

anteriormente existentes em face dos bens do devedor.

e) novacao dos créditos: a concessdo da recuperacdo judicial implica na

novacdo dos créditos anteriores ao pedido, pelo que as obrigacGes
sujeitas ao plano néo corresponderao mais as condi¢des originais, mas
sim aos contornos estipulados no plano aprovado, conforme dispde o

artigo 59 da Lei em comento.

Esse efeito fica condicionado ao cumprimento das obrigagdes previstas
no plano e a auséncia de convolagcdo em faléncia, pois caso decretada a faléncia, os
créditos restabelecem suas condicbes originais, reconstituindo os direitos e

garantias originalmente contratadas, nos termos do 8§ 2° do artigo 61 da LREF.

Assim, analise da novacdo com base nas regras da recuperacao
judicial em comparac¢édo ao Cdédigo Civil leva a conclusdes distintas, principalmente
considerando a condicdo resolutiva acima mencionada a que a novacao dos créditos
estd submetida, bem como no que tange as eventuais garantias reais e pessoais da

obrigacao, o que nos leva a aprofundar o estudo da matéria nos préximos capitulos.

Ademais, cabe ressaltar que ndo € passivel de retomada as acdes e
execucdes suspensas contra o devedor, sendo entendimento firmado, inclusive, pelo
STJ:

“Outrossim, uma vez aprovado o plano de recuperacdo, ndo se faz
plausivel a retomada das acdes e execucOes individuais apés o
decurso do prazo legal de 180 dias, pois nos termos do art. 59 da Lei
n° 11.101/05, tal aprovagdo implica novagao”. (STJ, Agravo no
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Conflito de competéncia n° 110.250/DF, Rel. Ministra Nancy Andrighi,
j. 08/09/2010)

Concedida a recuperacao judicial, inicia-se a fase de execug¢édo do plano
aprovado em juizo, na qual o devedor devera cumprir as obrigagfes previstas no
plano, extinguindo-se o processo de recuperacao judicial com o fim do periodo de

observacao de até 2 (dois) anos depois da sua concessao.

Durante esse periodo, caso haja descumprimento de qualquer obrigacao

prevista no plano, cabera ao juiz a convolacao da recuperagcdo em faléncia.

Neste caso, a devedora voltara ao status quo ante da apresentacédo do
pedido de recuperacdo judicial e os credores terdo reconstituidos seus direitos e
garantias nas condicbes originalmente contratadas, deduzidos os valores
eventualmente pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da

recuperagéo judicial, nos termos do §2° do artigo 61 da LREF.

Ademais, ter-se-iam cessado os efeitos da novacdo ocorrida com a

concessao da recuperacao judicial.
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4. O INSTITUTO DA NOVACAO E O SISTEMA DE RECUPERACAO DE
EMPRESAS

4.1. A NOVACAO DO CODIGO CIVIL BRASILEIRO

A dificuldade de compreensdo dos efeitos da novacdo gerada pela
concessao da recuperacgao judicial decorre da comparagdo com a novacgao prevista
no Codigo Civil. Dessa forma, faz-se necessario um estudo prévio dos pressupostos,
modalidades e efeitos desse instituto para correta compreensao dos artigos 59 e 49,
81° da LREF.

A extincdo natural da relacdo obrigacional ocorre através do pagamento,
ou seja, pelo seu cumprimento voluntario. Assim, € forma de liberacdo do devedor e

satisfacdo do credor.

Entretanto, ha vérias outras formas previstas no direito civil que importam

na extincdo da obrigacdo, mas sem a precedéncia do pagamento ordinario.

Prevendo esses casos, o Cédigo Civil, nos Capitulos Il a IX do Titulo 1ll,
apresenta oito modalidades especiais de pagamento que levam a extincdo da

obrigacao, sendo uma delas a novacéao.

Assim, conforme magistério de Caio Mario da Silva Pereira®, tem-se o
pagamento como “fim normal da obrigagdo”, sem, contudo, ser o Unico meio

possivel:

“O pagamento ser4, portanto, o fim normal da obrigagdo. Mas nao o
Unico, porque pode ela cessar: a) peca execucdo forcada, seja em
forma especifica, seja pela conversdo da coisa devida no seu
equivalente; b) pela satisfacdo direta ou indireta do credor, por
exemplo, na compensacao; c) pela extingdo sem carater satisfatorio,
como na impossibilidade da prestagdo sem culpa do devedor, ou na
remissao da divida”.

7

A novacgdo é uma forma de extingdo do vinculo obrigagacional sem o

adimplemento satisfatorio do credor, ao lado da compensacéo, confuséo e remissao.

® PEREIRA, Caio Mario da Silva. InstituicBes de direito civil, volume II: teoria geral das obrigacdes.
252 edicao revista e atualizada por Guilherme Calmon Nogueira da Gama. Rio de Janeiro: Forense,
2013, pg. 164
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A tutela legal da novacdo encontra guarida nos artigos 360 a 367 do
Cddigo Civil. Ela envolve a ideia de constituicdo de uma nova obrigacdo que iréa
extinguir e substituir a primitiva, ou seja, “0 mesmo ato juridico que ceifa uma

obrigag&o é o gérmen para o brotar de outra”®.

Assim, a novacdo nao ocorrera em dois momentos distintos, tendo-se a
constituicdo da nova obrigacédo e a extingdo da antiga como fases simultaneas do
mesmo procedimento:

“Nao se pode pensar em dois momentos da mesma relagéo juridica,

nem, tampouco, em extincdo seguida de constituicdo, ou em
constituicdo seguida de extingéo.

Nem ha promessa de constituir, nem processo de extinguir: ha

promessa de constituir e extinguir, simultaneamente, pois esse é o

proprio conceito da novacao”®.

Diferentemente do direito romano, atualmente ndo mais se exige a
constituicdo de uma nova obrigagdo com o mesmo objeto da relacdo obrigacional
anterior, conforme ensina Maria Helena Diniz:

‘Nao mais se exige a identidade de prestacbes em ambas as
relacbes obrigacionais; a nova terd de trazer um elemento novo

(aliquid novi), que justifique a novagdo. Esse elemento novo pode

dizer respeito a prestacao, as partes (substituicdo do credor ou do

devedor) ou ainda & causa da obrigagao”®.

Paralelamente, conservou-se da novagdo antiga para moderna a
essencialidade do requisito do animo de novar entre as partes, posto que ela se
realiza em consequéncia de ato de vontade dos interessados, e ndo em virtude de

lei.

Logo, desenvolvida no direito moderno a partir principio da
transmissibilidade, a novacdo € meio especial de extingdo da obrigagdo, o qual
impde em um Unico s6 ato o desaparecimento da obrigacdo anterior e a aquisicao

de novo direito de crédito, pois “ndo ha mera alteracdo ou modificacdo dos seus

®" FARIAS, Cristiano Chaves de. ROSENVALD, Nelson. Curso de direito civil, volume 2: Obrigacdes.
82 edicéo revista, ampliada e atualizada. Salvador: JusPodivm, 2014, pg. 468.

°2 MIRANDA, Pontes de. Tratado de direito privado. Campinas: Bookseller, 2003, pg. 100.

® DINIZ, Maria Helena. Curdo de direito civil brasileiro, volume 2: direito das coisas. 162 edicéo
atualizada. S&o Paulo: Saraiva, 2002, pg. 280.
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164

elementos secundarios™”, e sim extincdo da obrigacdo preexistente, tal como

ocorreria com o pagamento.

4.1.1. PRESSUPOSTOS

Pelo conceito apresentado, nota-se que o aperfeicoamento da novatio
exige a conjuncdo de quatro pressupostos: a) consentimento, b) existéncia de

obrigacéo anterior valida, c) animus novandi e d) aliquid novi.

O consentimento esta diretamente relacionado ao acordo entre as partes
para constituir uma nova divida a fim de extinguir e substituir a anterior, tendo em

vista que a criacdo de novo liame obrigacional pressupde a emissao de vontade.

Além disso, o negdcio com for¢ca de novar somente sera valido quando
verificada a capacidade dos agentes, bem como atendido os demais requisitos do
artigo 104 do Caodigo Civil.

Ademais, é necessaria a preexisténcia de uma relacdo obrigacional
valida, que possa ser extinta e substituida por outra diversa, ndo existindo novagéo
sem prévia constituicdo de débito primitivo. Dessa forma, ndo ha que se falar em
novacao de obrigacdes nulas ou extintas (artigo 367 do Cdédigo Civil), pois “nédo se

pode novar o que inexiste” (RT, 461:209).

A teor do artigo 361 do Cédigo Civil, a novacao apenas se aperfeicoa com
a declaracéo, ainda que tacita, do animus novandi, pois caso contrario, a segunda

obrigacdo somente alcanca a finalidade de confirmar a primeira.

Assim, na auséncia de declaracdo expressa, caber-se-4 apurar se as
circunstancias afirmam a intencdo de novar de maneira inequivoca. Para verificacdo
da ocorréncia da novagdo no caso do animus novandi ndo estar expressamente

previsto no instrumento, utiliza-se do critério da incompatibilidade:

® PEREIRA, Caio Mario da Silva. InstituicBes de direito civil, volume II: teoria geral das obrigacdes.
252 edicao revista e atualizada por Guilherme Calmon Nogueira da Gama. Rio de Janeiro: Forense,
2013, pg. 234.
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“Ha novagéo, quando a segunda obrigacdo € incompativel com a

primeira, isto é, quando a vontade das partes milita no sentido de que

a criagdo da segunda resultou na extingéo da primeira”®.

Nesse mesmo sentido ensina Serpa Lopes:

“(...) o animus novandi se apresentaria sob a forma tacita, quando
manifesta a incompatibilidade entre a nova divida e a precedente, se
as circunstancias permitem se induzir claramente a intencdo de
novar. Assim, ndo haveria incompatibilidade na intervencdo de um
devedor novo sem a liberagcdo do primeiro, ou quando houver a

estipulacdo de garantia hipotecéria, dilagdo do prazo, emisséo de
uma cambial, sem a modificacéo da obrigagdo em si”®.

Logo, infere-se que “a novagdo ndo se presume, na duvida prevalecendo

a negativa de sua ocorréncia”®’.

Por fim, a presenca do aliquid novi € que permitira a diferenciacéo entre a
obrigagdo antiga da nova, pressuposto este primordial para configuracdo da

novacao. A novidade poderd atingir tanto o objeto como os sujeitos da relacéo.

4.1.2. MODALIDADES

Conforme acima narrado, o elemento de ordem técnica “novo” é essencial
para efetivacdo da novacdo, pois na falta deste, ocorrerd mera confirmacdo da

obrigacdo anterior.

Esse aliquid novi pode atingir quaisquer dos dois lados da obrigacao,
gerando duas espécies de novacao, perfilhadas no artigo 360 do Cddigo Civil:

objetiva e subjetiva, bipartindo-se a segunda em ativa e passiva.

A novacdo serd objetiva — ou real — quando as partes originarias
modificarem a natureza da presta¢ao ou a causa debendi para constituicdo de nova

divida que ira extinguir e substituir a anterior (art. 360, I, do Cédigo Civil):

% PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituices de direito civil, volume II: teoria geral das obrigacdes.
252 edicao revista e atualizada por Guilherme Calmon Nogueira da Gama. Rio de Janeiro: Forense,
2013, pg. 238.

° LOPES, Miguel Maria de Serpa. Citado por: FARIAS, Cristiano Chaves de. ROSENVALD, Nelson.
Curso de direito civil, volume 2: Obrigacdes. 82 edicdo revista, ampliada e atualizada. Salvador:
JusPodivm, 2014, pg. 472.

" FARIAS, Cristiano Chaves de. ROSENVALD, Nelson. Curso de direito civil, volume 2: Obrigacoes.
82 edicéo revista, ampliada e atualizada. Salvador: JusPodivm, 2014, pg. 472.
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“Sempre que ocorrer a extingdo de uma obrigacdo em virtude de
contrair o devedor outra obrigacdo para com o mesmo credor, cum
animo novandi, h4 uma novacdo objetiva, que abrange tanto os
casos de substituicdo do objeto, propriamente, como os de mudanca

de titulo ou de causa juridica, tomando o vocabulo causa, no sentido

de fonte, sem as intrincacdes da fenomenologia causal”®®.

Assim, percebe-se que, na forma objetiva, apesar do remanejamento do

objeto da obligatio, a identidade das partes contratantes permanece.

De outro lado, ter-se-a novacao subjetiva — ou pessoal — quando, além da
criacdo de uma nova relacdo obrigacional, ocorre a substituicdo dos sujeitos da
prépria relacéo, seja no polo passivo (art. 360, I, do Codigo Civil) como no ativo (art.
360, Ill, do Cdédigo Civil).

Estar-se-4 diante de uma novagcdo subjetiva passiva na hipétese de
substituicdo do antigo devedor por um novo, ficando aquele desobrigado com o
credor. Para sua realizacdo ndo € exigido o consentimento do antigo devedor, pois,
nos termos do artigo 362 do Caodigo Civil, “a novagao por substituicdo do devedor
pode ser efetuada independentemente de consentimento deste”, configurando

hip6tese de expromisséao.

Ja a novacao subjetiva ativa da-se pela substituicdo do antigo credor em
virtude de obrigacdo nova, ficando o devedor quite e exonerado com este, e exigindo
o0 consentimento do devedor, assentimento do antigo credor e anuéncia do novo

credor®®.

4.1.3. EFEITOS

Os efeitos da novacgéao prevista no Cédigo Civil estdo diretamente ligados

a sua dupla fungao: “pela sua forga extintiva, é ela liberatéria, e como forga criadora,

® PEREIRA, Caio Mario da Silva. InstituicBes de direito civil, volume II: teoria geral das obrigacdes.
252 edicao revista e atualizada por Guilherme Calmon Nogueira da Gama. Rio de Janeiro: Forense,
2013, pg. 239.

% DINIZ, Maria Helena. Curdo de direito civil brasileiro, volume 2: direito das coisas. 162 edicdo
atualizada. S&o Paulo: Saraiva, 2002, pg. 291.
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é obrigatéria”’®. Por forca disso, tem-se a extingdo da divida originaria, liberando o

devedor daquele vinculo, como principal efeito.

Mediante a extingdo da obrigacdo anterior, desaparecerdo as garantias e
acessorios da divida, os juros e os efeitos da mora, os efeitos da clausula penal, os
privilégios, os direitos reais e a fianca, salvo se houver disposicdo em contrario.

Logo, com a producéo dos efeitos da novacéo, extingue-se a divida e as garantias.

Se com a novacdo mudou o objeto da prestacdo ou os sujeitos, a nova
obrigacao ter4 que se adaptar a nova situagdo, porque ndo caberia a manutencdo
dos acessorios primitivos, tendo em vista a perempcéo da prior obligatio:

“Nem seria, na verdade, de boa deducéo juridica que prevalecessem
0s acessorios como tais, depois de perempta a obrigacdo principal.

Admite-se, contudo, a derrogagdo convencional desses efeitos da

novacgdo, por ndo condizerem com a ordem publica, mas serem de

interesse privado”’*.

Além disso, ainda de acordo com o artigo 364 do Codigo Civil, ndo
subsistira as garantias reais (penhor, hipoteca ou a anticrese), se os bens dados em

garantia pertencerem a terceiro que nao foi parte na novacéao.

Ademais, caso a novacdo seja operada entre o credor e um dos
devedores solidarios, somente sobre os bens do que contrair a nova obrigacdo
subsistem as preferéncias e garantias do crédito novado, restando exonerados 0s

devedores solidarios (artigo 365 do Cadigo Civil).

A eficacia da novacdo é simétrica a do adimplemento, tendo mantida as
garantias apenas se a manifestacdo de vontade partir de quem as deu na divida

antiga.

De mesma sorte socorre-se a fianca que garantia a obrigacao primitiva,
pois, na qualidade de acessorio, desaparecerd com a extincdo da obligatio,
importando em exoneracdo do fiador, caso a novacdo seja feita sem o0 seu

consentimento (artigo 366 do Cadigo Civil).

" LOPES, Miguel Maria de Serpa. Citado em: DINIZ, Maria Helena. Curdo de direito civil brasileiro,
volume 2: direito das coisas. 162 edi¢cdo atualizada. S&o Paulo: Saraiva, 2002, pg. 291.

" PEREIRA, Caio Mério da Silva. InstituicBes de direito civil, volume II: teoria geral das obrigacdes.
252 edicao revista e atualizada por Guilherme Calmon Nogueira da Gama. Rio de Janeiro: Forense,
2013, pg. 241.
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4.2. ANTIGO SISTEMA DE CONCORDATAS (DECRETO-LEI N° 7.661/1945)

A Antiga Lei de Faléncia do Brasil (como ficou conhecido o Decreto-Lei n°
7.661/1945) previa o instituto da concordata, a partir do qual o devedor comerciante
objetivava dilacdo de prazo para pagamento dos seus credores, a fim de regularizar
a sua situacdo econdmica, evitando ou suspendendo a faléncia, ante a sua natureza

de favor legal.

O exame da novacdo no ambito do mencionado Decreto-Lei ndo deixa
davidas, estabelecendo o seu revogado artigo 148 que: a concordata ndo produz
novacao, ndo desonera os coobrigados com o devedor, nem os fiadores déste e os

responsaveis por via de regresso.

Sobre o aludido dispositivo da Lei de Faléncias, comenta Trajano de
Miranda Valverde:
“A concordara ndo nova a obrigacao, vale dizer, o credor ndo adquire
com a concordata um novo direito. Se a concordata é rescindida e,
em consequéncia, aberta, ou reaberta a faléncia, o seu crédito nao

esta sujeito a novo processo de verificacdo. Continuara a figurar no

passivo pelo mesmo montante, se nenhum pagamento parcial foi

efetuado pelo concordatario”’.

Além de nédo possuir o efeito de novar, ha que se ressaltar também que a
concordata ndo desonera os coobrigados com o devedor, seus fiadores e os
responsaveis por via de regresso, 0s quais respondem integralmente, caso nao se
disponha o contrario, conforme dispunha o revogado artigo 148 do Decreto-Lei n®
7.661/1945.

Assim, os efeitos da concordada nao aproveitam aos codevedores e
fiador. A doutrina justifica tal disposicdo sob o argumento de que a eles socorre o
direito de discutir a proposta de concordada na qualidade de terceiros interessados,

tendo em vista o 6nus patrimonial provocado pelo instituto concordatario.

2 VALVERDE, Trajano Miranda. Comentéarios a Lei de Faléncias, volume Il. Atualizado por J. A.
Penalva Santos e Paulo Penalva Santos. Rio de Janeiro: Revista Forense, 1999, pg. 262.
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Ainda nesse sentido, leciona Pontes de Miranda em seus comentarios ao
mencionado artigo 148:

“Os coobrigados com o concordatario ficam incolumes; os credores

podem ir contra eles como se nada houvesse ocorrido. Obrigados

solidarios, fiadores, donos de bens dados em garantias, obrigados de

regresso, coobrigados cambiarios e combiariformes, todos continuam

obrigados como estavam antes da concordata”’>.

Essa vinculacdo dos garantidores do concordatério deve-se a ocorréncia

de solidariedade passiva em obrigacées sujeitas aos efeitos da concordata’.

Um ponto a se destacar diz respeito ao fato do credor do concordatério ter
direito de acdo contra os codevedores para reaver a diferenca daquilo que foi

recebido a menor por forga da concordata, a fim de obter o pagamento integral.

Em complemento, José da Silva Pacheco ensina que o credor estara livre
para perseguir os garantidores, com o0 objetivo de ver satisfeito integralmente seu
crédito, independentemente da concessao da concordata:

“O coobrigado permanece em sua posi¢cao e contra ele pode o credor

tomar a medida cabivel, conforme seja obrigado solidario, fiador,
avalista ou obrigado de regresso””.

Portanto, nota-se que no antigo sistema das concordatas ao credor nao
era obstado, pela novacao, o direito de cobrar integralmente a divida do coobrigado,
fiador, avalista ou obrigado de regresso. Todavia, € vedada a cobranca de quantia

superior ao crédito originalmente contratado, ou recebimento em duplicidade.

Pelo exposto, conclui-se no sentido que como a concordata ndo produz
novacdo, ndo ha constituicdo de um novo crédito que substitua o anterior, cabendo,
portanto, sem maiores discussfes, a cobranca do valor integral da divida dos

coobrigados, independentemente do favor concedido em sede de concordata’®.

4.3. A NOVACAO DA LEI DE RECUPERACAO DE EMPRESAS E FALENCIA

" MIRANDA, Pontes de. Tratado de direito privado. Campinas: Bookseller, 2003, pg. 109.

" VALVERDE, Trajano Miranda. Comentéarios a Lei de Faléncias, volume Il. Atualizado por J. A.
Penalva Santos e Paulo Penalva Santos. Rio de Janeiro: Revista Forense, 1999, pg. 263.

® PACHECO, José da Silva. Processo de Faléncia e Concordata: comentarios a lei de faléncias:
doutrina, pratica e jurisprudéncia. 52 edi¢do. Rio de Janeiro, Editora Forense, 1988, pg. 764-765.

® ALMEIRA, Amador Paes. Curso de faléncia e concordata. 102 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 1991,
pg. 385.
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A novacdo civil, apesar de ainda contar com tratamento especifico no
ordenamento juridico, perdeu importancia no direito moderno, devido a existéncia de
outros meios de transmissdo das obrigacdes que mantém em vigor a divida
originaria apenas com alteracdo subjetiva da obrigacdo, a exemplo da cesséo de
crédito, pela qual o cessionario recebe o direito, preservando todos os acessorios e
garantias.

Todavia, o legislador ao dispor que a concessao da recuperacao judicial
implica novacdo aos créditos anteriores ao pedido, trouxe o instituto de volta para

pauta de discussGes no meio juridico.

Assim, sopesadas as formas de recepcao do instituto da novacao, tanto
pelo Caodigo Civil, como pelo antigo sistema das concordatas, faz-se possivel
analisar a eficacia novativa no ambito da Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias.

A principio, considerar-se-ia instintivamente que os principios que regem

a novacao em direito civil sdo os mesmos que a conduzem em direito empresarial.

Isso porque, a novagao recuperacional preserva 0s pressupostos da

novacao civil, sendo possivel observar, por consequéncia, a existéncia de obrigacao

anterior valida renegociada no ambito da recuperacao, implicando na constituicdo de

elemento novo em relagdo a divida primitiva.

Ademais, encontram-se presentes 0 animus novandi e 0 consentimento

do devedor que requereu a recuperacdo e apresentou plano com a descricdo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados, e dos credores,
mediante discussdo e aprovacdo do aludido plano em Assembleia Geral de

Credores.

O mesmo pode ser dito em relacdo as modalidades de novacdo. Ha

novacao objetiva mediante extincdo da divida anterior, substituida por nova

|u77

obrigagdo, considerada espécie mais “adequada e suportave ao sistema de

" NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo
de empresas. 92 edi¢cdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 190.
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recuperacdo de empresas, e novacao subjetiva envolvendo alteracdo do titular da
obrigacgao, tanto no polo passivo — devedor — quanto no polo ativo — credor.

Dentre as espécies de novagdo subjetiva, o sistema recuperacional
apresenta maior interesse pela novacdo subjetiva passiva, no caso de sOcios,
administradores, ou mesmo terceiros ligados a recuperanda que assumem a
titularidade da antiga divida. Desse jeito, diminui-se o0 passivo da empresa em crise
com o desaparecimento da divida perante a devedora, possibilitando maiores

recursos em caixa para continuidade do negécio.

A novacao subjetiva ativa também podera gerar efeitos proveitosos a
recuperacdo da empresa, conforme discorre Rachel Sztain:

“‘Novacdo de credor produzira efeito interessante se for dado

compensar, por confusdo, com algum crédito que a sociedade tiver

contra terceiro. Sendo as obrigacdes de mesmo valor e exigiveis por

serem vencidas, a compensacao ndo altera o equilibrio entre o ativo

e passivo, mas pode interessar as partes envolvidas”’®.

Entretanto, a sinergia até entdo identificada entre a novacao civil e a
novacao recuperacional se desfaz frente aos seus efeitos, cabendo-se indagar se a
natureza juridica do efeito de novar previsto pela recuperacao judicial de empresas é
a mesma daquela disposta no Cédigo Civil.

Primeiramente, é preciso lembrar que a novacédo recebe enfoque da
LREF em dois momentos distintos: como meio de recuperacéo judicial previsto, ao
lado da dacdo em pagamento, no inciso IX do artigo 50, e como efeito da deciséo de
concessao da recuperacao judicial pelo juizo, diante de previsdo expressa no caput
do artigo 59:

“Art. 50. Constituem meios de recuperagéo judicial, observada a
legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros:

(..

IX — dagdo em pagamento ou novacéo de dividas do passivo, com ou
sem constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; ” (Grifou-se)

* k%

8 SZTAJN, Rachel. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Morais
(Coords.). Comentéarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2005, pg. 240.
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“Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novacdo dos
créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores
a ele sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no §
1° do art. 50 desta Lei”. (Grifou-se)

O primeiro caso (art. 50, IX) refere-se a novacéo prevista nos artigos 360
e seguintes do Cadigo Civil, sendo o segundo caso, conhecido como novacéo

79
|

concursal ou recuperacional®, a origem de debates judiciais e doutrinrios.

A novagéo recuperacional incide sobre os créditos vencidos e vincendos
alterados pelo plano de recuperacgéo, ndo cabendo falar, portanto, em novacao de
créditos sem modificacbes em seu objeto ou titular, bem como aqueles que néo

estdo sob efeito da recuperacéo judicial.

A respeito dos efeitos da novacdo decorrentes da concessdo da
recuperacao judicial, a doutrina ndo € pacifica, ante a redac&o do §1° do artigo 49 da
LREF, o qual dispbe que os credores do devedor em recuperacdo judicial
conservam os direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso, cumulado com a parte final do caput do artigo 59 que afirma a ocorréncia
da novacéo dos créditos anteriores ao pedido sem prejuizo das garantias.

Relembrando o principal efeito da novacgéo prevista no Cédigo Civil, tem-
se ainda uma similaridade entre a novagéao civil e a novagao recuperacional, posto
que a aprovacao do plano seguida pela concesséo da recuperacao judicial pelo juizo
faz novacdo dos créditos que sofreram alguma alteracdo ou modificacéo,
extinguindo e substituindo, em um s6 ato, a divida primitiva com a sociedade

empresaria ou empresario em recuperacao.

Porém, cabe observar que estar-se-a diante de novacao condicionada ao
cumprimento pela recuperanda de todas as obrigacdes previstas no plano durante o
prazo de fiscalizacdo legal de 2 (dois) anos, pois caso contrario, convolada é a
recuperacdo judicial em faléncia, pelo que os credores terdo reconstituidos seus
direitos e garantias nas condi¢coes originalmente contratadas, conforme expressa

previsao legal no 8§ 2° do artigo 61 da LREF.

" Adota-se ao longo desse trabalho a denominagdo de novacao recuperacional proposta inicialmente
pelo Desembargador Manoel de Queiroz Pereira Calcas (CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira.
Novacéo recuperacional. Revista do Advogado, n° 105, ano 2009, pg. 125).
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A respeito do tema confirmou o STJ®: “A novacéo operada pelo plano de
recuperacdo fica sujeita a condi¢cdo resolutiva, nos termos do art. 61 da Lei n.°
11.101/05".

Ainda em consonancia com o §2° do artigo 61 da LREF®, da sua leitura
se extrai o limite da regra de resolucdo da novacdo. Explica-se. Ndo sendo
cumpridas todas as obrigacdes previstas no plano que se vencerem no periodo de
dois anos do deferimento da recuperacdo, o negocio juridico novado devera ser
resolvido, restaurando-se as caracteristicas iniciais, ressalvados os atos validamente

praticados no ambito da recuperagéo judicial.

A lei presume validos os atos de administracdo, endividamento, oneracao
e alienacdo praticados durante a recuperacdo judicial, desde que realizados na
forma da LREF, no caso da convolagdo em faléncia, conforme dispde o artigo 74.
Além dele, os créditos contraidos pelo devedor durante a recuperacgao judicial serao

classificados como extraconcursais, possuindo prioridade de pagamento na faléncia.

Além da ressalva aos atos validamente praticados, Eduardo Secchi
Munhoz defende que a restauracdo das relacdes juridicas novadas deixara de
acontecer se incompativel com os atos praticados, de forma tal que as partes nédo

retornardo ao status quo ante, e a novacéo produzira efeitos definitivos®?.

Essa interpretacdo n&o visaria beneficiar eventual devedor em
recuperacdo que ndo tenha comprometimento com o plano aprovado. Ao contréario, a
resolucdo € medida de repressdo pelo ndo cumprimento das obrigacGes
estabelecidas no plano, assim como tem o objeto de salvaguardar o direito de
terceiros afetados pelos meios de recuperacdo empregados, a exemplo dos atos de
alienacéo, reorganizacao societaria, formagéo de novas sociedades, dentre outros.

8 3717, Agravo Regimental em Recurso Especial n° 1374877/SP, Rel. Min. Paulo de Tarso

Sanseverino, j. 05/05/2015.

8 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera em recuperacgao
judicial até que se cumpram todas as obrigacBes previstas no plano que se vencerem até 2 (dois)
anos depois da concessado da recuperacao judicial.

(...)

§ 2° Decretada a faléncia, os credores ter&o reconstituidos seus direitos e garantias nas condigbes
originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente pagos e ressalvados os atos
validamente praticados no &mbito da recuperacdo judicial. (Grifou-se e destacou-se)

* MUCHOZ, Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A.
de Morais (Coords.). Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2005, pg. 291.
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Dessa forma, buscar-se-ia impedir a sensacéo de incerteza do mercado e
das contrapartes que eventualmente mantenham relagbes no ambito de

reorganizacOes societarias ou formacao de novas sociedades.

Essa precaucdo, além de contar com expressa previsdao legal, é
justificavel pela natureza de dificil reversdo desses negdcios juridicos, de tal forma
gue a resolugcdo da operacéo para retorno das partes ao estado anterior acabaria
ocasionando danos de dificil reparacéo aos terceiros.

Ademais, continua o citado autor, com base nos ensinamos do grande
jurista Pontes de Miranda, a justificar que a resolugdo da novacdo n&do pode
prejudicar os atos validamente praticados no ambito da recuperacéo, pois ela nao
gera a ressurreicdo do vinculo primitivo, mas sim uma nova obrigacéo irradiada da

resolucdo do negécio juridico novativo®.

Por oportuno, cabe recordar o mencionado entendimento de Pontes de

Miranda:
“‘Nao se trata do ressurgimento de divida extinta, mas de nova
obligatio em dois tempos, a obligatio que existe até a resolucdo e a

obligatio que se implanta com essa, irradiada do negécio juridico

novativo. Ndo h& identidade entre a pior obligatio e essa nova

obligatio, ainda apéds a resolugéo”.

Ultrapassada a questdo da condicdo resolutiva da novacgéo
recuperacional, passa-se a analise do efeito de extingdo dos acessorios e garantias

da divida, salvo estipulacdo em contrario.

Os civilistas sdo unanimes ao afirmar que a novacdo extingue o0s
acessorios e as garantias da divida, diante de expressa previséo legal (artigo 364 do
Cddigo Civil). Nada obstante, poderia a LREF prever a novacéo dos créditos com a
preservacao dos acessorios e garantias reais e pessoais?

Jorge Lobo defende que a aprovacdo do plano de recuperacdo, ao
mesmo tempo que importara a ocorréncia de novacdo objetiva ou subjetiva, ndo

modificara as garantias reais e pessoais das obriga¢gfes novadas, as quais mantém-

% |dem, pg. 292.
% MIRANDA, Pontes de. Tratado de direito privado. Campinas: Bookseller, 2003, pg. 146.
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se integras, sob o fundamento dos critérios cronolégicos e da especializacao,
quando analisado o conflito de leis entre o Cédigo Civil e a LREF®.

Adotando posicao similar, Manoel Justino Bezerra Filho, em comentarios

ao artigo 59 da Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncias, admite a

continuidade das garantias reais originalmente pactuadas, repetindo o
posicionamento refletido ao artigo 148 do Decreto-Lei n® 7.661/1945:

“O artigo prevé que a aprovacao do plano de recuperacao implica

novagcdo dos créditos anteriores ao pedido, novacdo que ocorre

conforme previsto no art. 360 do Cdédigo Civil. Todos os credores

sujeitos ao plano estdo obrigados a ele, mantendo-se, porém,

intocadas as garantias reais anteriormente existentes sobre bens,

bens estes que somente poderdo ser liberados ou substituidos com
expressa anuéncia do titular da garantia (§1° do art. 50)"%.

No mesmo sentido sdo as consideracdes de Fabio Ulhoa Coelho em seus
comentarios a Lei de faléncias e recuperacdo de empresas:

“‘De observar também que os credores sujeitos aos efeitos da

recuperacdo judicial conservam intactos seus direitos contra

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.?’

Em contrapartida, a doutrina minoritaria, composta aqui por comentarios
de Rachel Sztajn e Eduardo Secchi Munhoz, afirma estar contaminada por
imprecisdo a interpretacdo na qual os credores conservam os direitos e privilégios

do crédito novado.

A respeito de exigir ou excutir as garantias dadas aos créditos sujeitos ao
efeito da novacédo decorrente da concessdo da recuperacdo judicial, a referida

autora conclui:

‘O art. 59, que faz remissédo ao art. 50, §.1°, reproduz a norma em
comento pelo que se deve considerar que interessa saber da
possibilidade de exigir ou excutir as garantias relativamente a tais
créditos. Mantendo-se alguma coeréncia entre o sistema juridico
e 0 objetivo da nova Lei, sugere-se interpretar o paragrafo no
sentido _de que as garantias, como acessOrio, seguem 0

% LOBO, Jorge. Comentarios aos artigos 35-69. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos
Henrigue. Comentarios a Lei de Recupera¢cdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Saraiva, 2005, pg.
157-159.

% BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005:
comentada artigo por artigo. 72 edigdo revista, atualizada e ampliada. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2011, pg. 168.

8 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & lei de faléncias e recuperacdo de empresas. Sdo Paulo:
Saraiva, 2014, pg. 238.
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principal, o crédito. Em assim sendo, ficam elas subordinadas as
mesmas condi¢cdes que incidam sobre os créditos garantidos, ou
seja, ndo podem ser excutidas de imediato”®. (grifou-se e destacou-
se)

Seguindo o mesmo entendimento, Eduardo S. Munhoz assevera que nao
seria adequado adotar sentido distinto para a disciplina da novacédo prevista na
recuperacdo de empresas daquela disposta no direito civil. Dessa forma, nao
resistiria a estudo mais aprofundado a tese de que a novacdo recuperacional
mantém refém os bens dados por terceiros, concluindo que:

“Assim, a interpretagdo sistematica do art. 59 e dos arts. 364, 366 e
367 do CC leva a conclusao de que a expressao “sem prejuizo das
garantias” refere-se as garantias e acessorios da divida em geral,
ressalvados: (i) a fianca; (ii) o penhor, a hipoteca ou anticrese sobre

bens pertencentes a terceiros; e (iii) a obrigacdo solidaria de outros
devedores (arts. 364, 365 e 366, CC)"®°.

Seguindo a posicdo majoritaria, Manoel de Queiroz Pereira Calcas firma
seu convencimento acerca da diferenciacdo da natureza juridica do instituto da
novacao quando aplicado por legislacdes distintas, sob o fundamento de que a
LREF expressamente previu que a novacao afeta exclusivamente as obrigacdes da
empresa devedora:

“Estou convencido de que a novacao, prevista no art. 59 da Lei n°
11.101/2005, como consequéncia da concessdo da recuperacao

judicial & empresa-devedora, ndo tem a mesma natureza juridica do

instituto regrado pelo art. 360 do Cddigo Civil (art. 999 e ss. do

CC/1916), o qual acarreta a extingéo das dividas novadas™®.

Se por um lado, afirma-se a clareza da Lei ao prever que os débitos dos
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso ndo sao atingidos, de outro lado, se
acabaria admitindo quadro que possibilite a preservacdo dos privilégios e garantias
sobre bens oferecidos por terceiros sem a participacao direta desses agentes no ato

novatorio, 0s quais contardo apenas com eventual direito de regresso.

Para melhor enfrentamento da questdo, a qual se mostrou controvertida

na doutrina, passa-se a analisar o entendimento adotado pelos Tribunais nacionais.

# SZTAJIN, Rachel. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A. de Morais
(Coords.). Comentéarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2005, pg. 227.

% MUCHOZ, Eduardo Secchi. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de; PITOMBO, Antdnio Sérgio A.
de Morais (Coords.). Comentérios a Lei de Recuperagédo de Empresas e Faléncia. Sdo Paulo: Revista
dos Tribunais, 2005, pg. 290-291.

% CALCAS, Manoel de Queiroz Pereira. Novacéo recuperacional. Revista do Advogado, n® 105, ano
2009, pg. 118.



61

5. 0 ENTENDIMENTO JURISPRUDENCIAL DA NOVACAO RECUPERACIONAL

51. A SITUACAO DE RESPONSABILIDADE DOS GARANTIDORES NA
RECUPERACAO JUDICIAL

Por meio de interpretacao literal e auténtica da Lei de Recuperagdo de
Empresas e Faléncia, em especial o confronto entre disposto no 81° do artigo 49 e
no caput do artigo 59, percebe-se que o legislador, diferentemente do que ocorria
com o0 antigo sistema de concordatas, no qual o favor legal concedido ndo produzia
novacao, definiu que o plano de recuperacao judicial implica novacdo dos créditos
anteriores ao pedido.

Apesar da novacgdo recuperacional assemelhar-se a novacgao prevista na
lei civil, os seus efeitos, em especial relacionado a responsabilidade do garantidor
pelas obrigacbes do devedor principal em recuperacdo judicial, sdo fonte de

divergéncia no meio juridico.

Como visto no capitulo acima, a doutrina ndo é unanime acerca da
supramencionada controvérsia, o que acabou motivando a interposicédo de inUmeros
recursos contra decisfes de primeiro e segundo grau, com o0 objetivo de discutir

judicialmente a matéria.

Nesse curto espaco de tempo de dez anos de publicacdo da LREF,
compreendeu-se que a novagao recuperacional tem aplicacdo sui generis, ante a

previsdo de que ela ocorre sem prejuizo das garantias.

O Superior Tribunal de Justica (“STJ”), ja teve em alguns julgamentos a
oportunidade de analisar a questao, adotando o posicionamento majoritario pelo
reconhecimento de que a novacao operada pelo plano de recuperacgéao judicial difere
da novacao prevista pela lei civil, posto que, como regra, traz a manutencao das
garantias da divida e ndo a sua extingéo:

A novacao prevista na lei civil € bem diversa daquela disciplinada na
Lei n. 11.101/2005. Se a novacéo civil faz, como regra, extinguir as
garantias da divida, inclusive as reais prestadas por terceiros
estranhos ao pacto (art. 364 do Caodigo Civil), a novacdo decorrente

do plano de recuperacao traz como regra, ao reverso, a manutengao
das garantias (art. 59, caput, da Lei n. 11.101/2005), sobretudo as
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reais, as quais sO serdo suprimidas ou substituidas "mediante
aprovacdo expressa do credor titular da respectiva garantia”, por
ocasido da alienacdo do bem gravado (art. 50, § 1°). Assim, o plano
de recuperacgdo judicial opera uma novacao sui generis e sempre
sujeita a uma condicao resolutiva, que é o eventual descumprimento
do que ficou acertado no plano (art. 61, § 2°, da Lei n. 11.101/2005).

Portanto, muito _embora o plano de recuperacdo judicial opere
novacdo das dividas a ele submetidas, as garantias reais ou
fidejussdrias, de regra, sdo preservadas, circunstancia que possibilita
ao credor exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impde
a manutencao das acles e execucdes aforadas em face de fiadores,
avalistas ou coobrigados em geral. (STJ, Recurso Especial n°
1.326.888/RS, Rel. Ministro Luis Felipe Saloméo, j. 08/04/2014 —
grifou-se)

Dessa maneira, reconhecida que a extingdo das garantias ndo é operada
automaticamente pela novacao produzida pela aprovacdo do plano e concessao da
recuperacao judicial pelo juizo, a liberacdo dos garantidores da divida ir4 requerer

prévia previsdo do plano nesse sentido.

Entretanto, cabe verificar se ha necessidade de o credor titular da
garantia expressamente aprovar a clausula do plano de recuperacdo judicial que

imponha a sua supressao ou substituicdo.

Ndo h& maiores discussbes acerca da supressdo ou substituicdo das
garantias reais, tendo em vista a previséo legal no sentido de exigir do titular a sua
aprovacao para alienacdo do bem objeto da garantia, nos termos do §1° do artigo 50
da LREF, in verbis:

“Art. 50. Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a
legislacdo pertinente a cada caso, dentre outros:

(..

8 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da
garantia ou sua substituicdo somente serdo admitidas mediante
aprovacao expressa do credor titular da respectiva garantia”.

Aos demais tipos de garantias, os tribunais patrios majoritariamente®

também vém exigindo a expressa manifestacdo do credor acerca da possibilidade

! Nesse mesmo sentido, s&o os recentes precedentes do TJSP: Agravo de instrumento n® 2180908-
33.2014.8.26.0000, Rel. Enio Zuliani, j. 29/04/2015; Agravo de instrumento n° 2099024-
79.2014.8.26.0000, Rel. Tasso Duarte de Melo, j. 06/02/2015; Agravo de instrumento n°® 0103431-
02.2013.8.26.0000, Rel. Des. José Reynaldo, j. em 03/02/2014; Agravo de instrumento n° 0233692-
89.2012.8.26.0000, Rel. Des. Ricardo Negréo, j. 29/01/2013; Agravo de instrumento n® 0231352-
75.2012.8.26.0000, Rel. Des. Araldo Telles, j. 22/07/2013; do STJ: Recurso Especial n°® 1326888/RS,
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da supressdo ou substituicdo da garantia da qual € titular, sob fundamento da
autonomia concedida pela LREF ao credor, ao qual é dada a prerrogativa de
dispensar ou substituir a garantia que o favorece, de modo que cabe a ele anuir
expressamente, e ndo Ihe obrigar por decisao proferida pela maioria em Assembleia

Geral de Credores.

Nesse diapasao, o Egrégio Tribunal de Justica de Sdo Paulo, ao deparar-
se com inumeras decisfes reconhecendo a necessidade de aprovacao expressa do
titular para supressdo da garantia ou sua substituicdo, editou o entendimento
sumular n° 61: “na recuperacgao judicial, a supressado da garantia ou sua substituicao

somente sera admitida mediante aprovacao expressa do titular”.

Por outro lado, foi possivel localizar corrente minoritaria que defende que
a aprovacdo expressa do credor s6 é necessaria para 0 caso de supressdo da
garantia real, diante de previséo legal, ndo contando com a LREF com nenhum outro
dispositivo que faca a mesma exigéncia de aprovacao expressa para as demais
garantias, dentre elas a prestada pelo fiador, endossante, avalista e garantidores

fidejussorios em geral.

Nessa perspectiva, Manoel Justino Bezerra Filho em artigo sobre a
responsabilidade do garantidor na recuperacéo judicial do garantido, ao promover
interpretacdo do citado 8§1° do artigo 50, conclui que a garantia podera ser suprimida
mesmo sem expressa aprovacao do credor afetado:

"Portanto, contrario sensu, a supressdo da responsabilidade do

fiador que ndo deu garantia real ou mesmo do endossante ou do

avalista (garantidores cambiais) ndo esta abrangida nesse dispositivo

legal, podendo ocorrer mesmo sem aprovacio expressa do credor"®.

Além de ndo contar com disposicdo legal direta, justifica-se esse
entendimento pela prépria légica do sistema de recuperacdo judicial, no qual a
maioria decide o destino dos créditos afetados pela recuperacéo judicial, com base

no principio da submisséo universal das decis6es da Assembleia Geral de Credores.

Rel. Min. Luis Felipe Saloméo, j. 08/04/2014; do TJRJ: Agravo de instrumento n° 0003098-
66.2015.8.19.0000, Rel. Des. Cleber Ghelfenstein, j. 10/02/2015.

%2 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. A responsabilidade do garantidor na recuperacéo judicial do
garantido. Revista do Advogado, n° 105, ano 2009, pg. 130.



64

Por esse principio, a decisdo da Assembleia Geral de Credores que
aprovar o plano de recuperacao judicial ir4 sujeitar a sua aplicacdo ainda que nem
todos os credores tenham assim votado, desde que observado o quérum legal para
aprovacao do plano, conforme pontuado por Fernando Netto Boiteux na obra A Nova

Lei de Faléncias e de Recuperacao de Empresas - Lei n°® 11.101-05:

“A decisdo da Assembleia Geral dos Credores representa um ato
colegial, por meio do qual diversas vontades se fundem para formar
uma s0, conforme a regra da maioria. A vontade da maioria constitui
um_ato unilateral, que, em razdo da lei opera a novacdo das
obrigacdes, inclusive dos credores que n&o participaram da
assembleia ou que nela se manifestaram contrariamente”®. (Grifou-
se)

Por essa posi¢do, como a lei ndo exige aprovacgao expressa dos credores
das demais garantias referidas no 81° do artigo 50 da LREF, a exce¢do da garantia
real, o plano aprovado em Assembleia Geral de Credores que prever a supressao ou
a substituicdo das demais garantias devera ser cumprido, ainda que o titular ndo
tenha manifestado concordancia expressa com tal clausula ou mesmo ndo tenha

comparecido a Assembleia Geral de Credores.

Por fim, vale ainda mencionar a posi¢cao adotada pelo Desembargador do
E. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, Ricardo Negrdo, que considera a
expressao “garantia” dos artigos 49, §1°, e 59 da LREF como a real fornecida pelo
proprio devedor em recuperacdo judicial, de tal forma que a novacao, como efeito da
concessao da recuperacdo judicial, opera a liberalizagdo dos bens dados em
penhor, hipoteca e anticrese, pertencentes a terceiros que nao fazem parte do plano

e a exoneracdo do fiador, salvo se este consentir®.

Em que pese os argumentos defendidos majoritariamente nas decisdes
dos tribunais patrios, o entendimento de que a alteracdo das garantias ocorrera
desde que aprovado o plano de recuperacédo judicial, independentemente de voto
especifico do credor atingido, parece coadunar-se melhor ao sistema de
recuperacdo de empresas e a vontade do legislador, que nao previu a exigéncia de
aprovacao do credor titular das garantias previstas no 81° do artigo 49 da LREF, a

excecao da garantia real.

% BOITEUX, Fernando Netto. In: Voto do Exmo. Ministro Paulo de Tarso Sanseverino, no REsp n°
1.338.948, publicado no DJe em 08/04/2014.

% NEGRAO, Ricardo. Manual de direito comercial e de empresas, volume 3: faléncia e recuperacdo
de empresas. 92 edicdo. S&o Paulo: Saraiva, 2014, pg. 223.
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5.2. O PROSSEGUIMENTO DE ACOES E EXECUGCOES EM FACE DOS
COOBRIGADOQOS, FIADORES, OBRIGADOS DE REGRESSO E AVALISTAS E O
DIREITO DE REGRESSO CONTRA A RECUPERANDA

O crédito possui papel relevante na evolucdo do direito empresarial,
exigindo tutelas juridicas especificas as relagdes sociais, sem as quais poderia ser
instalada a inseguranca no trato comercial, impossibilitando o processo de
concessdo e tomada de crédito que possui papel fundamental na alavancagem da

economia e desenvolvimento do empreendedorismo.

Todavia, ainda que reconhecida a sua importancia, o sistema da
recuperacdo de empresas tutela o direito do credor sob mandamento de segundo
plano, ante a prevaléncia do interesse social assumido pelas empresas em crise

viaveis, conforme demonstrado no decorrer do presente trabalho.

Assim, por tudo até aqui exposto, conclui-se que a novacao
recuperacional ndo libera automaticamente a responsabilidade dos garantidores,
cabendo verificar, no entendo, se eles sdo atendidos pelo beneficio de suspenséo
das acdes e execucbes quando o processamento da recuperacao judicial é
concedido, assim como se a suspensao se manteria ap0s a novacdo gerada com a

concessao da recuperacao judicial.

O impedimento ao ajuizamento de novas acfes e prosseguimento de
acOes e execucOes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores particulares
do sdcio solidario, esta previsto no caput do artigo 6° da LREF, como efeito da fase

de processamento da recuperacéo judicial.

Esse beneficio visa permitir que a empresa possa alcancar o fblego
necessario para sua reorganizagdo, garantindo a continuidade da sociedade
empresaria ou empresario em recuperacao judicial, em homenagem ao objetivo final

de recuperacédo de empresas®.

* TIRJ, Agravo de instrumento n® 014715-23.2015.8.19.0000, Rel. Claudio Dell Orto, j. 21/05/2015
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Na fase de aprovagcao do plano pela Assembleia Geral de Credores e
concessdo da recuperacao judicial pelo juizo, extingue-se as agbes e execucdes
ajuizadas contra o devedor e os socios solidarios, diante da novacdo gerada pelo
plano, pois caso contrario prejudicar-se-ia a possibilidade de recuperacdo da

empresa em crise, e a propria efetividade do plano concedido.

Nessa linha, alguns devedores solidarios da obrigacdo, que também
figuram como soécios da pessoa juridica em recuperacdo, entendem pela extensao
da suspensao das execucgdes ajuizadas contra si, invocando a parte final do
mencionado artigo 6° da LREF. Nesses casos, nota-se certa confusdo quanto ao

conceito de sécio solidario.

Quando se fala em soécio solidario, estar-se-a referindo ao sécio que
responde ilimitadamente e solidariamente, figuras presentes naqueles tipos
societarios em que a responsabilidade pessoal dos consorciados ndo é subsidiaria
ou limitada as suas respectivas quotas/acdes, como é o caso, por exemplo, da
sociedade em comandita simples, no que concerne aos socios comanditados, nao

se confundindo, portanto, com o devedor solidario®®.

Nota-se que o legislador ao dispor pela suspensdo das acdes dos
credores particulares dos sécios solidarios, verificou que a crise da empresa nao
raras vezes se revela como aquela do proprio sécio ilimitada e solidariamente
responsavel, posto que na decretacdo da faléncia da sociedade com sbécios
ilimitadamente responsavel os efeitos juridicos da quebra em relacdo a sociedade
falida se estendem a eles, conforme dispde o artigo 81 da LREF:

Art. 81. A decisao que decreta a faléncia da sociedade com sécios
ilimitadamente responséaveis também acarreta a faléncia destes, que
ficam sujeitos aos mesmos efeitos juridicos produzidos em relacdo a

sociedade falida e, por isso, deverdo ser citados para apresentar
contestacdo, se assim o desejarem.

Distinguido os conceitos de socio solidario e devedor solidario, a
controvérsia cinge-se a verificar se a suspensao beneficia os devedores solidarios e

os coobrigados em geral.

% STJ, Recurso Especial n® 1.333.349/SP, Rel. Min. Luis Felipe Saloméo, j. 26/11/2014.
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No ano de 2009, o STJ julgou Agravo de Instrumento interposto contra
decisdo que negou seguimento a recurso especial contra acérdéo da 172 Camara de
Direito Privado do E. Tribunal do Estado de S&o Paulo, assim ementado:

"Execucdo - Deferimento do pedido de recuperacdo judicial -
Extincdo da execugdo em relacdo a avalista - Impossibilidade -
Manutencdo da decisdo recorrida - Agravo improvido." (TJSP,

acérddo n° 991.06.034210-3, Rel. Des. Borges Pereira, p.
23/04/2007).

Nesse caso, o Ministro Relator Aldir Passadinho Junior, entendeu que a
recorrente tinha razdo em seu pleito, em virtude do que conheceu, em decisdo
monocratica, o agravo de instrumento, assim como deu provimento ao proprio
recurso especial, para suspender a execucgdo provida contra a avalista da empresa
recuperanda, sob a fundamentacdo que nao ha razao para prosseguimento da acao,
ante a suspensao da propria execucao em face do devedor principal:

“Destarte, se suspensa a execugao em relagdo ao devedor principal,
evidentemente raz8o ndo ha para que se prossiga na persecucao do
crédito pela via executiva contra o avalista”. (STJ, Agravo de

Instrumento n® 1.077.960/SP, Rel. Min. Aldir Passarinho Junior, p.
04/08/2009)

Contudo, esse entendimento encontra-se superado no ambito do STJ. No
julgamento de Recurso Especial Representativo de Controvérsia, os Ministros da
Segunda Secao do STJ acordaram, por unanimidade, que a recuperacao judicial do
devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucdes nem induz a
suspensao ou extincdo de acdes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria, ndo lhes sendo
aplicavel, portanto, o beneficio da suspensao, ou a novacao operada pelo plano de
recuperacao judicial®’.

Esse posicionamento fundamenta-se no teor do 8§1° do artigo 49 da LREF
gue expressamente prevé a conservacdo dos direitos e privilégios contra
coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, diante do que o credor com garantia
de terceiro podera executar o garantidor, ainda que tenha o crédito sujeito aos
efeitos da recuperacdo. Além disso, relembram que o artigo 6° da LREF nada

menciona sobre as obriga¢gfes dos devedores solidarios e coobrigados em geral, de

" STJ, Recurso Especial n® 1.333.349/SP, Rel. Min. Luis Felipe Saloméo, j. 26/11/2014.
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forma que as obrigagGes assumidas por eles ndo se confundem com a obrigacao da
sociedade em recuperacdo®.

Ademais, em relacdo ao prosseguimento de acdes ou execucdes
ajuizadas em face dos avalistas, cabe ainda citar o entendimento de que pelo aval o
avalista torna-se codevedor, em obrigacdo solidaria, de forma que a vinculacao
cambiaria do avalista é autdbnoma® e, portanto, o deferimento do processamento da
recuperacdo judicial, e posteriormente a sua concessdo pelo juizo, ndo operam

mudancas no direito dos credores em relacédo as obrigagdes cambiérias.

Entretanto, a matéria ainda carece de conclusdo, pois é possivel

encontrar decisdes minoritarias'®

no sentido de que ndo ha como exigir do
garantidor, desde logo, o valor do crédito originalmente contratado, pois com a
aprovacdo e homologacédo do plano, ndo h& que se falar em inadimpléncia, cabendo,
portanto, a suspensao das acbes e execugles, enquanto o plano estiver sendo

cumprido.

Isso porque, a novacao recuperacional esta sujeita a ineficacia no caso
das obrigacdes previstas no plano que se vencerem até dois anos depois da
concessao da recuperagdo judicial serem descumpridas, de modo que a
recuperacédo judicial é convolada em faléncia, e os credores terdo reconstituidos

seus direitos e garantias nas condi¢cfes originalmente contratadas.

Além disso, essas mesmas decisdes, ainda minoritarias na jurisprudéncia
patria, asseveram o posicionamento que nao caberia a cobranca do garantidor pelo
valor integral do crédito, pois ndo comporta boa conclusédo juridica o garantidor se

obrigar além do montante que se obrigou o devedor principal.

Ainda que sob a égide de posicionamentos minoritarios, a suspensao ou
extingdo das execugbes movidas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados diante da concessédo da recuperagdo judicial do devedor principal

parece se adequar melhor ao propdsito da recuperagdo judicial, que visa conciliar a

% Nesse mesmo sentido: TISP, Apelacdo n° 1000946-21.2014.8.26.0565, Rel. Teixeira Leite, j.
20/05/2015, Agravo de instrumento n°® 2162539-88.2014.8.26.0000, Rel. Ricardo Negréo, j.
10/04/2015; STJ, Recurso Especial n°® 1.352.713/SP, Rel. Min. Luis Felipe Salom&o, j. 22/04/2015.

* TIRY, Agravo de instrumento n® 0007761-58.2015.8.19.0000, Rel. Rel. Claudio Dell Orto, j.
26/03/2015.

1% TSP, Agravo de instrumento n° 0270337-16.2012.8.26.0000, Rel. Ligia Aratjo Bisogni, j.
06/05/2013; Agravo de instrumento n° 0013031-44.2010.8.26.0000, Rel. Cunha Garcia, j. 14/06/2010.
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satisfacdo dos credores em prol da recuperacdo da empresa em crise, mantendo
assim a sua funcéo social, ja que o seu reerguimento implica muitas das vezes na

concessao de meios dilatorios e reajuste nos valores dos créditos.

Assim, ndo haveria motivo para garantir, desde sempre, a possibilidade
de o credor receber todo o valor original do débito, se o abatimento disposto no
plano de recuperacdo é justificavel pelo conddo de permitir a recuperacdo da
empresa, devendo aguardar, portanto, a inadimpléncia das obrigagcbes pactuadas no
plano.

Ademais, esse entendimento ndo obsta o direito do credor, que no caso
de descumprimento das obrigacdes previstas no plano pelo prazo legal de
fiscalizacdo, terd os direitos e garantias reconstituidas, podendo valer-se do pedido
da convolagdo em faléncia da sociedade empresaria em recuperacdo e 0
ajuizamento de execucdo em face dos garantidores que assim responderam pelas

obrigacdes do obrigado principal.

Por fim, ha que se falar que, caso a sociedade empresaria ou o
empresario em recuperacdo apresente um plano que mantenha intactas as
obrigacdes dos codevedores e garantidores, ou mesmo que os credores modifiqguem
essa previsdo em sede de votacao do plano de recuperacéo judicial pela Assembleia
Geral de Credores, o devedor ficara sujeito a responder por esse débito em direito
de regresso, devendo-se o coobrigado habilitar-se na recuperacao judicial no estado

em que o procedimento se encontrar.

Dessa maneira, 0s coobrigados, fiadores e obrigados de regresso passam
a ostentar a posicdo juridica do credor em relacdo a sociedade em recuperacéo,
pois, nas palavras do Desembargador Manoel Justino Bezerra Filho seria uma
iniquidade inimaginavel obrigar o garantidor pelo pagamento, e ainda assim l|he tirar

o direito de regresso*.

100 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. A responsabilidade do garantidor na recuperacédo judicial do

garantido. Revista do Advogado, n° 105, ano 2009, pg. 131.
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6. CONCLUSAO

A novacgdao é essencial ao regime da recuperacao judicial, pois permite a
efetividade do plano de recuperacdo aprovado, através do qual é alcancada a
finalidade do sistema da recuperacdo de empresas viaveis: permitir o reerguimento
da empresa, preservando-se a fonte de trabalho, a arrecadacéo tributaria e a

satisfacdo dos credores.

Contudo, a novacdo recuperacional assume contornos diversos da
disciplina adotada pela lei civil, adequando-se, assim, as caracteristicas das

relacdes empresariais.

Congquanto possua similitude entre os pressupostos e modalidades do
instituto civil, a novacéao prevista pela Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia
adotou efeitos distintos, ostentando natureza juridica sui generis, ao admitir a
novacdo dos créditos sujeitos a recuperacdo sob condicdo resolutiva durante o
periodo de dois anos de fiscalizacdo exercido pelo juiz e pelos Orgaos da
recuperacgéo judicial (Assembleia Geral de Credores, administrador judicial e comité

de credores).

Nesse interregno temporal, caso as obrigacdes previstas no plano que se
vencerem na fase de fiscalizacdo sejam descumpridas, ocorrerd a convolacdo da
recuperacéo judicial em faléncia, e os credores terédo reconstituidos os seus direitos

e garantias nas condi¢des primitivas.

Entretanto, o retorno das partes ao status quo ante ndo atingira os atos
validamente praticados no ambito da recuperacao judicial, os valores ja pagos,
assim como ndo modificara os negoécios praticados que importardo em dano de

dificil reparacao a terceiros caso sejam resolvidos.

Além disso, a doutrina e a jurisprudéncia nacional entendem que a
novacao decorrente do plano de recuperacao judicial implica, a reverso do previsto
no Caodigo Civil, na manutencdo das garantias, possibilitando, assim, o credor de
executar diretamente os terceiros garantidores, ndo afastando, por conseguinte, as

acoes e execucodes ajuizadas em face dos coobrigados em geral.
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Contudo, é cabivel a substituicdo e supressdo das garantias, desde que
mediante previsdo no plano de recuperagdo judicial aprovado, entendendo a
corrente majoritaria ser necessaria a concordancia expressa do credor afetado,
diante da autonomia a ele conferida pela LREF para dispensar ou substituir a

garantia que o favorece, se ele assim entender conveniente a recuperagdo da

empresa.

Além disso, o direito de promover execucao direcionada a codevedores e
devedores solidarios ndo é afetada pela novacdo ocasionada pelo deferimento da
recuperacdo do devedor principal, pois conta com disciplina diversa da lei civil,

prevendo a LREF a preservacédo das suas obrigacdes.

Entretanto, os dez anos de vigéncia da LREF séao foram suficientes para
as controversias serem consideradas decididas de forma pacifica, sendo possivel
encontrar posi¢cdes minoritarias que permitem a possibilidade de supressdo das
garantias ou sua substituicdo, caso o credor presente a Assembleia Geral de
Credores fique silente em relagcdo a clausula que altere os seus privilégios, ou
mesmo ao credor que optou pelo ndo comparecimento, resguardado apenas o0
direito daquele credor que presente a Assembleia de Credores tenha manifestado

objecdo a mencionada clausula.

Complementarmente, considerando que a negociacdo das dividas do
devedor em recuperacdo € meio de soerguimento da empresa, minoritariamente
afirma-se que ndo se ajustaria ao sistema de recuperacdo judicial permitir que,
desde logo, o credor possa exigir dos garantidores o cumprimento da obrigacdo na
forma originalmente pactuada, pois cumpridas as obrigacfes previstas no plano, néo
ha que se falar em inadimpléncia que justifique o prosseguimento ou ajuizamento de

novas execucdes em face dos terceiros obrigados.

Em contrapartida, caso o garantidor quite a obrigacdo do devedor
principal em recuperacéo, tera direito de regresso contra a recuperanda, assumindo

na relacéo juridica a posicéo de credor.
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